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«Chi vuole scommettere sui titoli americani non resterà deluso»
Qual è l'attuale situazione
per chi volesse entrare nel mercato
azionario americano?
«l principali indici Usa (SP5oo e
Nasdaq) si trovano a ridosso dei
massimi e qualora dovessimo
assistere a una correzione al ribasso
del 8-10% dai livelli attuali ciò
rappresenterebbe un'occasione di
acquisto, non solo perché i dati
macroeconomici continuano a essere
robusti (a eccezione dell'indice
manifatturiero) e i rendimenti bassi,
ma anche perché la Fed ha ancora
molte cartucce da sparare (taglio
tassi e Qe) e, da ultimo, perché le
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recenti trimestrali sono state
superiori alle attese con una crescita
media degli utili del 12%».

Ma l'economia Usava bene o male?
«Per il momento non solo glí Usa
stanno performando meglio
dell'Europa (i cui dati sono in
peggioramento) ma il mercato è
supportato anche da altri due fattori:
la ricerca di rendimenti, visto che il
mercato dei bond è negativo, e la
fiducia nella Fed che, qualora dovesse
registrare un deterioramento dei dati
economici, sarebbe pronta a
intervenire in maniera incisiva.

Crediamo che da qui a fine anno il
mercato possa continuare a salire
anche se in maniera erratica e
discontinua».

Che consiglio dare a chi volesse
investire a Wall Street?
«Di essere in grado di sfruttare il
cosiddetto ̀ market timing" (uscire
dai mercati sui massimi ed entrare a
seguito di una correzione) oppure di
affidarsi a un professionista e
mantenere la posizione per 3-5 anni.
Siamo convinti che l'azionario Usa
non deluderà e se l'America regge,
anche l'Europa andrà bene».
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