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» INVESTIMENTI o
Le assicurazioni sfidano il clima diincertezza

Lavolatilita legata a dazi, Brexit e al rischio di una nuova recessione negli Usa, spinge il settore delle polizze. Oltre ad azioni e fondi,
il comparto ora offre anche certificati. L’esperto: «Queste societa sono rimaste stabili, a differenza di molti istituti di credito»

di GIANLUCA BALDINI

# In questa fa-
se di mercato
caratterizzata
da un incre-
' mento di vola-
tilita e da uno
scenario di incertezza geo-
politica (causata principal-
mente dalla guerra com-
merciale tra Usa e Cina e
dalla Brexit), un interes-
sante investimento puo es-
sere rappresentato dal
comparto assicurativo.

SELEZIONE

«Questo settore ha quasi
sempre permesso di difen-
dersi dai periodi di mag-
gior incertezza», spiega al-
la Verita Giovanni Cuniber-
ti, responsabile consulenza
a parcella di Gamma capi-
tal markets, «E anche nel-
I'ultima ondata di turbo-
lenza sul settore finanzia-
rio, le assicurazioni sono
rimaste stabili mentre le
banche hanno subito pe-
santi perdite in tutta Euro-
pa».

Inoltre, «rispetto al re-
cente passato dove un inve-

stimento di questo tipo av-
veniva tipicamente attra-
verso I'acquisto di un titolo
azionario, oggi l'industria
finanziaria mette a disposi-
zione soluzioni alternative.
Agli Etf e ai fondi attivi si
sono infatti aggiunti pit
recentemente i certificati
di investimento». '
Del resto, il settore sta
continuando a investire.
«Le compagnie assicurati-
ve si aspettano che gli Stati
Uniti entrino in una fase di
recessione, ma non que-
st’anno», ha dichiarato Mi-
chael Siegel, responsabile
globale del risparmio gesti-
to legato al mondo assieu-
rativo di Goldman Sachs
asset management, «Di
conseguenza continuano a
investire, ma assumono i
rischi con un approccio pil
selettivo. A livello globale,
le compagnie assicurative
continuano ad allontanarsi
dai titoli governativi locali,
prediligendo invece I'obbli-
gazionario societario inve-
stment grade statunitense
ed europeo, oltre gli inve-
stimenti in attivita immo-
biliari e private equity».
DIVERSIFICARE

Fra i singoli titoli Cuni-
berti di Gamma capital
markets segnala un colosso
come Assicurazioni Gene-
rali che in tre anni é cre-
sciuto del 47,14% e che da
inizio anno ha guadagnato
il 14,52%. Oppure ci sono le
azioni di Helvetia. In tre
anniititoli del colosso sviz-
zero sono saliti del 29,57% e
del 9,4% da inizio 2019.-

Fra gli Etf c¢’¢ l'iShares
stoxx Europe 600 insdran-
ce ucits etf, cresciuto-in tre
anni del 32,4% e da inizio
anno del 16,9%. Oppure c’é
il Lyxor index fund - Stoxx
Europe 600 insurance
ucits etf, che in 36 mesi ha
reso il 30,2% e da inizio
anno il 14,3%.

Tra i fondi I'esperto se-
gnalal’Nnlbanking & insu-
rance, salito del 30,7% in
tre anni e del 16,3% nel
2019. Ha dato buone soddi-
sfazioni agli investitori an-
che il Polar capital global
insurance che ha sfiorato il
39% di rendimento in 36
mesi e del 18,3% nel 2019.

Per i risparmiatori pit
esperti, fra i certificati che
investono sul mondo assi-
curativo esistono diversi

prodotti che forniscono un
flusso cedolare nel caso in
cui i sottostanti non scen-
dano sotto la barriera. Si
tratta di prodotti non per
tutti ma, in un’ottica di
diversificazione, possono
essere molto interessanti.

«Nonostante il comparto
azionario assicurativo non
sia immune da rischi», dice
Cuniberti, «rappresentano
un’interessante opportuni-
ta per una piccola percen-
tuale del proprio patrimo-
nio, per clienti con un’alta
propensione al rischio». In
effetti & proprio cosi: nel
caso del certificato che in-
veste su Allianz, Axa, Gene-
rali e Zurich il rendimento
a partire dal 2019 € stato
del 25,6%.

CONSULENTI

Attenzione, pero. Per
certi investimenti e sem-
pre meglio affidarsi a un
consulente finanziario che
sappia consigliare i prodot-
ti pit adatti al tipo di ri-
schio che si vuole correre.
Altrimenti, sirischia di tro-
varsi a passare piu di qual-
che notte agitata e inson-
ne.
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