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La tregua sui dazi spinge Wall Street
Vola il settore dei semiconduttori

I rinvio delle sanzioni contro la Cina esalta il comparto hi tech, ma pure le catene della grande distribuzione,
I’abbigliamento e i giocattoli. I rendimenti possono arrivare a tre cifre. Piu sicuri gli Etf legati al Nasdaq

di GIANLUCA BALDINI

. & 1l crollo dei li-
stini di Wall
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la guerra com-
¥ mercialetraSta-
d . h ti Unitie Cinain
questo momento non deve
spaventare gli investitori.
Dopo la botta iniziale che la
piazza americana ha accusa-
to, infatti, ci sono diversi tito-
li su cui vale la pena mettere
gli occhi.

«ll rinvio dei dazi su alcuni
prodotti tech comei chip per
i telefonini, portatili e video
console al 15 dicembre hafat-
to volare il comparto dei se-
miconduttori, che aveva sof-
ferto molto la battaglia com-
merciale in atto da pit1 di un
anno a questa parte», spiega
alla Verita Carlo De Luea, re-
sponsabile risparmio gestito
di Gamma capital markets.

«I titoli legati al comparto
dei semiconduttori che spic-
cano sono Nvidia, Xilinx, Mi-
crochip technology, Tera-
dyne, che beneficeranno di-
rettamente “tregua” pattui-
ta», continua I'esperto. «Ol-
tre al compartodeichip, han-
no beneficiato indirettamen-
te anche societa che utilizza-
no i chip per i loro prodotti
come Apple, catene di vendi-
ta come Best buy e societa
che producono giocattoli, co-
me Hasbro, o abbigliamento,
come Nike. Questi titoli do-
vrebbero continuare a fare
bene nelle prossime settima-
ne, considerando che aveva-
no sofferto molto i alcuni
casi», dice.

Certamente la notizia di
un rinvio dei dazi fara bene
alla Borsa americana in ge-
nerale, perché allontana lo
spettro del protezionismo
che sarebbe deleterio per
un’economia globalizzata
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che ormai non puo piu pre-
scindere dal libero mercato.
Va detto che la scelta di
Donald Trump di tornare sui
propri passi e legata proba-
bilmente a una delle peggiori
sedute di Borsa a Wall Street,
quella del 6 agosto, in cui la
Cina decise di svalutare la
propria moneta portando il
cambio al di sopra dei sette
yuan per dollaro, proprio co-
me risposta alla guerra com-
merciale. Inolire, Pechino
aveva minacciato di bloccare
le importazioni di prodotti
agricoli dagli Stati Uniti.
«Trump sa bene che que-
sta guerra si sta prolungando
troppo e a rischio ¢’é proprio
una potenziale recessione
nel 2020, cosa da evitare se
vuole vincere il secondo
mandato. Il mese di dicem-
breinfatti non é stato scelto a
caso, sisacheil periodonata-
lizio conta quanto tutto il re-
sto dell’anno per i consumi»,
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spiega De Luca.

«Se si vuole rischiare me-
no diversificando su pit tito-
Ii si puo, invece di investire
su singoli titoli, utilizzare gli
Etf che replicano gli indici
statunitensi, meglio quello
sul Nasdag che replica I'indi-
ce del comparto tech o me-
glioancora quello chereplica
proprio il comparto dei se-
miconduttori». A ogni modo,
nonostante le difficolta con
la Repubblica Popolare, Wall
Street nel medio lungo perio-
do si dimostra sempre un
porto abbastanza sicuro. 1
titolo Nvidia in tre anni ha
guadagnato il 169%, quello
Teradyne il 156% e quello Be-
st buyil103%. Persinole azio-
ni della Apple, azienda ora
alla ricerca di un rinnova-
mento dopo il calo delle ven-
dite dell'iPhone, in tre anni
hanno registrato un rendi-
mento del 94%.
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