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di Michele De Michelis e Carlo De Luca

ROBOTICA
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SULLA

'incredibile contagio da Co-

vid-19 che ha colpito I'[talia

maggiore applicazione Ienlnnovazpm ¢ PEurops ha moctato pre.
tecnologiche riguardano il marketing, potentemente alla ribalta la
I'healthcare, la pubblica sicurezza, la difesa o necessita Fﬁ?n"“" smart cities
e |r|nternet Of thlﬂgs epossa_nogarantu'el avoroimnremo-

toin condizioni particolari diemergen-
za. Quella che & diventata una esigenza
immediata, quindi, era gia da molto
tempo un importante ambito d'inve-
stimento tramite fondi dedicati alla ro-
botica, che riteniamo sia uno dei trend
pitt importanti per il futuro, insieme al
biotech e al medtech.

I settori all'interno dei quali tro-
veranno maggiore applicazione le in-
novazioni tecnologiche riguardano il
marketing, !’healthcare, la pubblica
sicurezza, la difesa e, naturalmente,
I'internet of things. Nel dettaglio, sap-
piamo ormai da tempo che se da una
parte l'intelligenza artificiale utilizza
gli algoritmi per influenzare i compor-
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FONDI CHE INVESTONO IN ROBOTICA A CONFRONTO
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Fonte: Eiger Sicav.

tamenti dei consumatori, dall’altra il
fenomenodel ‘pay-per-click’ utilizzato
da Google Ads e Facebook Ads riesce
a gestire in maniera piu efficiente le
campagne di promozione online, tan-
to che 1 due colossi insieme riescono a
controllare il 60% circadell’intero mer-
cato pubblicitario online. Le azien-
de riescono cosi a controllare meglio
'efficacia dei propri investimenti.

Un ambito importantissimo e molto
curato dai fund selector & certamente
rappresentato dalle applicazioni tec-
nologiche al settore sanitario, dove le
innovazioni sono pronte a contrastare
il continuo aumento dei costi sanitari a
livello globale, ad affinare la precisione
degli interventi chirurgici migliorando
aree specifiche quali riabilitazione e
diagnostica. In termini di costi, basti
pensare chenel 2003 il sequenziamento
del primo genoma & costato all’incirca
3 miliardi di dollari mentre oggi, grazie

ad avanzamenti tecnologici come Next
Generation Sequencing (NGS), i costi
si sono ridotti a poco meno di 1.000
dollari e tempi di attesa di circa una o
due settimane.

UN TEMA IMPORTANTE
Gli ambiti di applicazione dell’intelli-
genza artificiale e della robotica sono
molteplici e soprattutto in continua
crescita ed evoluzione: cambiano e
continueranno a cambiare il modo in
cui viviamo. Quelli appena citati sono
solo alcuni esempi di applicazione e
possono identificarsi in ottime oppor-
tunitd d’investimento del ventunesimo
secolo in un panorama tecnologico in
rapida espansione.

Tra le societa inserite in portafogli
di fondi sulla robotica, da segnalare
indubbiamente Intuitive Surgical, le-
ader di mercato globale nella robotica
chirurgica. Il sistema Da Vinci, infatti,

che riproduce in tempo reale i movi-
menti della mano del medico durante
un intervento di chirurgia mini invasi-
va, si & rivelato particolarmente all’a-
vanguardia.

Larobotica & come era il biotech nel
2010 (performance +600% in 6 anni),
ma gode di diversi vantaggi. Innan-
zitutto, non & legata a doppio filo alla
valutazione della FDA. E un tema,
non un settore, quindi pit diversifica-
to e meno rischioso. Le aziende che ne
fanno parte, nonostante siano di gran-
de capitalizzazione, non sono poi cosi
internazionalizzate. Tale circostanza
ci fa ritenere che vedremo una fase di
M&A che dara un’ulteriore spinta alle
valutazioni e alla crescita (vedi acqui-

sizione del 2017 di Intel su MobilEve).

R
OLD ECONOMY DISRUPT
Le aziende che hanno investitoin1 5894? p.g;CA
macchinari e/o nuovi sistemi tect ::’)‘:;/SSL'%EO%ULLA
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scelta. Questo giustifica anche i multipli

pit alti per determinate societa che han- Z
no preso questa decisione in anticipo ri-
spetto ad altre (vedi stampanti 3D nelle
aziende manifatturiere). L era della ro-
botica non & assimilabile alla bolla della
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New Economy, in quanto in quel mo- § % é é § B 5 § :Z; ﬁ é % §
mento di follia si scontavano utili futuri z % g ¢ 3 é z 8 ;;: ;- 3 E
e fatturato all’epoca inesistenti. Nella g5 © i b & . =
robotica, invece, ci sono settori e tito- 8

li appartenenti ad un mercato maturo
(come I'automazione industriale) e con
valutazioni in linea con la crescita aggiu-

stata per lo zero yield di questo periodo. ASPETTATIVE DI CRESCITA NEL MEDIO TERMINE

Mentre i Paesi emergenti punteran- Installazioni annuali di robot industriali 2013-2018 e 2019*-2022*

Fonte: World Robotics 2019, International Federation of Robotics.

no sui robot per calmierare il costo dei
salari e I'inflazione, 1 Paesi sviluppati
se ne serviranno per riconquistare la .
produttivita perduta (1'utilizzo dell’ Al
potrebbe raddoppiare i tassi di cresci-
ta di molte economie entro il 2035).
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Nei settori in crescita del Software e del = &
Cloud, societd come NVIDIA Corpora- z 3
tion (che crea, sviluppa e commercializza 3 3
processori e relativi software per grafici o . ] —
a tre dimensioni), Okta (che opera nel % = "
delicatissimo campo della sicurezza in- a
formatica) e Salesforce.com (principale 5 § b
sviluppatore e venditore di software di S % ¥
gestione delle relazioni con i clienti con

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021 2022*

oltre 150.000 utenti) rappresentano uno

Plc_l({ng che conf . 9 jes le Fonte: World Robotics 2019, International Federation of Robotics.
potenzialitd e un trend ancora intatto. ® * Forecast.
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