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Gestioni patrimoniali Nel periodo le linee hanno registrato

un -1,27% medio (-2% i benchmark), ma c'è chi ha fatto +20%

Novi MESI
AL 15°t.„rn.

di Marco Capponi
e Paola Valentini

e gestioni patrimoniali in
titoli (gpm) e in fondi (gpf)
hanno chiuso i nove mesi
del 2020 in recupero, an-
che se ancora in rosso. I1

risultato medio è stato del -1,27'
(migliore rispetto ai benchmark che
in media hanno fatto il -2,04%) ri-
spetto al -2,6% dei sei mesi e al -9%
del primo trimestre. La ripresa dei
listini dopo il crollo causato dall'epi-
demia di Covid-19 ha permesso ai
money manager di ridurre le perdite
del primo periodo dell'anno. Su oltre
400 linee analizzate ben 180 hanno
registrato un rendimento positivo.
Tra le migliori, spiccano due prodot-
ti di Gamma Capital, il Best Brands
Long Only (23,90%) e il Robotics and
AI Long Only (23,78%).
Al terzo posto, Alpi Selezione Attiva
Convex di Suedtirol (19,40%). Segue
un altro fondo di Gamma Capital,
la Gpm Multiasset Azionaria Max
100%Azionario (14,75%) e, a chiude-
re la top 5, la Priv. Inv. Global Mega
Trend del gruppo Mps (12,83%). I
dati emergono dall'analisi condot-

ta da MF-Milano Finanza, che ha
raccolto i rendimenti ottenuti nei
nove mesi da 415 linee offerte da
banche, sim e sgr. Nelle tabelle è
riportata la performance a confron-
to con i benchmark. Per ognuna è
stato indicato se è una gestione pa-
trimoniale in titoli (gpm) o in fondi
(gpf) e il tipo di benchmark utiliz-
zato: l'indice è di mercato è indicato
con M, quello Fideuram dei fondi co-
muni è indicato con F. Quasi tutti
gli operatori hanno comunicato le
performance al lordo delle commis-
sioni di gestione. Ecco le strategie dei

money manager. Carlo De Luca, re-
sponsabile dell'asset management di
Gamma Capitai, sottolinea come
«la strategia vincente è stata quel-
la di sovrapesare i titoli growth del
tech e della logistica, e di sottopesa-
re il settore farmaceutico».
Dal canto suo Silvio Olivero, respon-
sabile ricerca e analisi di Giotto
Cenino Sim, ricorda che in que-
sto contesto è opportuno «rimanere
investiti sui mercati azionari con
quote significative, pronti a impiega-

(continua a pag. 38)

re la liquidità ancora disponibile
per sfruttare eventuali correzio-
ni». Oreste Auleta, responsabile
wrapping & product manage-
ment di Eurizon Capital Sgr,
ricorda che in un contesto «so-
stanzialmente positivo, abbiamo
privilegiato una moderata espo-
sizione agli asset di rischio».
Marco Galliani, responsabile
ufficio gestioni patrimoniali di
Cassa Centrale Banca, espo-
ne la strategia di «affrontare i
mesi autunnali con un approccio
prudente di sottopeso dei target
sull'azionario». Ha puntato sul-
la Cina Banor Sim, come spiega
Tomaso Mariotti, responsabi-
le obbligazionario e linee value:
«Un contributo importante è ar-
rivato dall'esposizione all'unico
Paese in grado di risolvere il pro-
blema del Covid-19».
Gianluca D'Alessio, portfolio ma-
nager di Fia Am evidenzia che
«sono stati mantenuti settori
specifici come heatlhcare, tech,
infrastrutture e clean energy».
Per Vittorio Godi, direttori in-
vestimenti di Suedtirol Bank,
a livello di obbligazionario «sia-
mo rimasti esposti alla duration
statunitense con scopi difensivi,
mentre abbiamo ricercato il ren-
dimento attraverso il debito dei
Paesi emergenti».
«In tale contesto», fanno sapere
da Euromobiliare Advisory
Sim (Credem), «buoni i risul-
tati delle principali linee Total
Return, con performance posi-
tive da inizio anno su quelle a
maggior contenuto di rischio
ottenute con volatilità conte-
nute», Prudente la strategia
di Cassa Lombarda, esposta
dal responsabile gestioni indi-
viduali e analisi quantitativa,
Stefano Turlizzi: «Si è mantenu-
ta un'esposizione al rischio non
troppo accentuata, senza peral-
tro rinunciare a una gestione
attiva». (riproduzione riservata)
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CY JPM Glb Unc. .X AccEq $
AXA WFII - Glb Masters Eq. I Dist
JPM Glb Sodaly Resp A -USD

Pert,% Rating Indice di
12 mesi rischio

Azionari i uteri? Q,zi•oi8Qr1
28.66
26,95
26,44

A 13,66
B 16,02
A 14,53

Azionari Europa
BGF European Focus A2 USD 16,67 A 15,42

Axa Ros AII-Cntry Asia Pac.Ex-J.Alpha A 15.62 B 13,36 
BGF Cantinental Eur.Flex. Fund CL D2 EUR 13,22 A 14,52

Azionari USA4
MS SICAV US Eq. Growth I Acc 102,89 B 20,55

MS US Advantage 1$ 63,37 A 17,09
MS SICAV American Franchise A Acc 62,14 B 17,11

Azionari specializzati
BGF World Tech. $ CL A2 USD 70,35 B 18,03

JPM US Tech. C (acc)-USD 64,49 B 19,82
JPM China X Acc $ 63,38 B 16,99

r .

BGF Gib Allocation Fuxi CLD2 USD 11.27 8,48
JWF Balanced Fund A USD 8,46 B 10,26
Invesco Asia As Alloc R Cap $ 8,04 C 7,18

JPM Gib Conv Fd (EUR) X (acc)-EUR 25,34
Al Global Convertibles I $ 24,69
Amundí F. Gib Convert. Bond I EUR 18,13

Monetari
UBS (Lux) MTBF USD B 3,44

B
C

8,12
6,33
6,45

1,15
Vontobel US Doilar Money CL A2 1,84 B 1,16
Nordea 1 Balanced Income BP EUR 1,77 C 2,71

Amundi F. Volatility World F2 $ 27,93 0 8,21
Sist Glb Em. Mkt Opps C Acc 10,13 B 14,59
AZ El Global Equity A 8,85 B 11,03
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GPM & GPF/I RISULTATI NEI NOVE MESI DEL 2020
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¡TI»  GPAI_1.611<k • -
~
N,saldeBetum  GPId-Wª4 tM.  tdff'
T}vmmia---- GPM 7:0sk 
!~ GPM__~...~ -
Aamnalre kal"m   (íFM-17.9049 1» M
" ~90*_._. ̂ 05101, ó00rb 40.8¢8

l T -- ewx  GPM 9_~0'1,1B,70'f.__M
Gruppo Credem^ 
Nr+ta._ fg,+ho 2- - _ _-_ - GPF_ A3t_F 1" Ai
t9r14093   GPF _03tk 1,134 M
amcilp4   Ç1v ARA.OSI%_,'ií.
116,16   pPPpp $z% 044TC_
1Uaf,ßemabanamoc OPF Q 5¢~5 ~oS
Tblal Educa Aggrea,iire   
IlighC_qlvntian 

 
GPF -0;79'..1„34% -

ISttnnane Evx~e,nk+-. ~ . - CŸF $ â~ -7 .*(C.5 M
IJkM~i E~ImFIodIYIeldShatT WPF 241%__$,114 A4
~1.14ted--   GPM >~ ~ M.
~RlDs ,ClobalAg6r_eita. .. .- GPF ~~  M.
~iE4~IX~ -. G~ 23243,AT: M
Gruppo Mps 

GP Private Multilinea
MLFqv.' na GPM+ 0-,,,-,44%
MLPtiaM~  Gi'rä+ 1.005- ~~ M
111.Prw-3lefiardve  G1511+ -0D8% 41,42%i M
weifsktagd   m. ._4153....4RL1
AALFzIaDvasraiz  GPM+.~,_69% ~~,
AaPrlv,Dvnatot<i13edgltt  GPM+ 392% ,4,lEt M
1P-Ern  GPM+-1,055±__428__M.
AiLFtìv~oE~"- CPAt+ 7,6fiF 12y7"a7,r M
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IN GESTIONE

GPM & GPF/I RISULTATI NEI NOVE MESI DEL 2020
Mais Una (Mm! Rimi Cop. Nomi Iffick armi Rema. Cere. Nowliffla Gessì Remat. ComP. NOME LINEA Cd'mf ROM. COVA,.

GP1 LP42 Reca OM (wp Irea Ben. FAI fu, Ini.k 1b1711 FIM Ger Un", Pent 67M

ML Privlbtal Réttkre ogiva G4+ -1249 1.20" g M_LQ1k1 Glabale OPM -. 1,69% 96% M Mal 15 GPF 4,049 0.,28% M Unica GPM .2,649. -0,59% M•
MI.Prietnlian Matsed GPM -10,50% -8.46% M 1111.0I M gpM+ 41,1.8fL.5.16% X Affini 30 OPF -2,62%_,,0 45% M Moderata GPM -1,77% .0„gN M
51LPritEgra &ad _ . CPM_ 9,74% 08%__ M ML Og GLI %T d «PM + 4,'k 41% M _Agiva 50  - _   GPF r.2ffl-5- 07% M Réglijigione GPM.--letAkn- A
MI.PriggosnivelliAjá GPM + -461% 41895_ hl 56. ples gia_Da  GPM+ -323.6,218 M &Ai) - GPF .1104 Itr28. M pifiamirit Gru -2,28% .1M m- .„„

WhibleiMiost W.±....1741_14511.4 hil...AltáRaliphk._  X gMttio' A__ gmmic ent 4.018 - -....957...:142,25.:12  ...____Sat.S.W1101-M
~e ', • -kL -- -6,22 MIMMearbthk01+ thyb -4,5052-A attle .tp (W Ut5_2-20 M knz.b9 .m.75t M_322% ..git2.0_,Li
511.PAgtalian ! .1 ANNI e , .1.90%-16,56% MMI: LPOisCarparnte Paro GP544. 0;5_7% 061% M Globale 25 GPF 0,80%_176% M trA GPM8%.1.1,0_4% M

C" 15"-122"
MI., Priv..En.k.A6at Orbite 40 GPF 41.56%__0;45 M_ ph,,,,s W L91% -%17% MGPm 2.1P4 262% M w mmL Priv. itafrEnd GP Mi. S k Portfolio Globale EIF 10 GPF 186% '1794 M__
MLPrim ettish %ilari_ - GPIT-O_Aqr_.---919%----M SPGaasereatio _ GPM + &M% 0828M G93nTe FPF 25 GPF .0,618 2,211% M Suedtirol°°°.
KL.Pri .~.Sh. it'llAnAnt -m% -os% m aP.Modefirto GPM. 1,21% 0,85% M gokile E1F 40 GPF -21_!..4. filpikanitAllocati_on Sh_o_rt 1 Eum GPF .0241 9," m
M1Adv~omd W + 1.71% 1968 if SIZARsiva Mai_ 9k7% -4.0 M Obblii72.80 GPF *.168 % M MR~Allnálioidiirenairn GPF 41,96% -1,289 -51_
Mi MivfflinhnlEmeming GPM+ 418.A.,1,0%. i( sy.Ati GPM. 4,47% 388 M Gliglale.SPFX Cf ..-M_IleLit mishaigiui,„ábBk„w li
Ml.,11ziyA Migh Yteld GP7.(+_,,41_0%,• 4M4g anmo, (3189+ -5,67% -5,06_% M G{gbulesr 40 CIT -23%

.uyi
4,115 M ll'Alta* Alza tion Equity Star «FM 1 2:2% M

ML %di buitv GPM + 9,08% I 90% M 16.ffl:ansuisoávattF.-~ GPM + «M% -8,10% M Moneta Funi 
GPf ""21-'2

,5,67%
M

ML Pli.gEmíniMarket cár 4- 4iWt .6.016 M SP.4~ GPM... -1% ,7,25% M Oltkasinni Mis GPF 94% Ot%)3.  M AliNeimigtábg9irm  M_,:_i0
MLPrAbianEguitv GPM t 9,55% -3,0% M B.P.A.~wwij GPM .4. .8.88% -12.15% M. 

rnaind'IÉ'i~ arF 'ala

4 gog imAtti,,ond so W 10.485 4.295 . M 
0,4" 4 -Al -ML PrEuro Comte Ban.,_ 0,51% 0 61% M WAstaanriatiniedot uPYI kr-Lz. 'd %Imitate Atti liend 100 ÇPF -6 Ti -5 418 Mni GovemitieBuzo. GP_ P__H_Wli :',' 1-1».11.

511, PrájattivoVainre G + -1 . M SPAA, authailanAks__GPM 4. -4 Pi. -5 • 5f
Aii-m-,-iso.AtmR,,,,,sehti. qw urk {-1p___ m

Prèe laY_MiffiGmall ga91689. «N.b._ -8»..._%_-_Mi% M_ g..~Mif{1Mion GPM. 4,05% -2,138 M 0(~0à ~Mi 'GPF_-4.,QC M i3124^1.72'-- - Aitna--(19n-v°4 
Privlav Ginlml Mega TreAV2,83% -3,,á4% M '6,P7aa.Stvie Rotatami .FM 4 8718 I,6 j3% M Obbligazioni liternazitenli GPF 0,518% L. Al_p. Metadoket  GPF  .2,22% -0,57% M

MiírIn GIFquilyns gg 1041+ 1,25% - M «POI 8.1,,Quant 4 .3.6% ‘42% Ti .... &i Metodo PACHoncie !1W -1.18% -124% Mv ffiE
rrameriea gr 

Bivi* bP.. Globi Magm....__  GFM.*_.4,43% 1.9II ß SP~%_ ...,2911•t_174 9e, -A Miri Metodo PAC~o  G.FF_1.2"  435% M
liktardelaw___. .Linea Gli Evoluzione Stabilità iMpi.130P031agicelD.m___ _ _214 _WA(1.4/5_ J4....2,..71._Q,.4E251.__31.

GP Regali Muli:linea Inveshnent Proille Manarialtalia:Vphe -QeM;4&284-1U59: Linea CW smi.J.d.vk %ha». avr %2A2ArlY Milki~rmum .m _..-5_27tagi.121
gi. Profilo Conservidho GitF un 0x8 M à,áitancimaltalhí GPM". 40,221 A469 g. Lima Ochvehdone Pnviene GR_ ,~% F
ML Finf6o ládistpGPF 1,24% 0.67% M SPG~tidanu GPM • 0,.61% 0,24 M lá_aa 990190ß.ont.Moeogo GPF 9:9% 4,40 F .Gehtioni m' Al' h fmdi
i& prakikkanvo (RF 0.0,8% -MI% M 13 Eur0P8M0ha SIPM + 10,188A75% M hg4.01~011a14aangau GPF 1A02..,_/ffl8 F " Medspazxlermn állo linea

)(1.,Pa81]10,2d1I*M0 GPF M% -A.TUR SPI(Dets_ria gpm.,, o 00, .034% m Mmo eplE9 ,,,htneeregsik ekr 0,08+ 4,,F0 F ...Imminenti elde gamm paninonatinconatiminn. san. tow dei
mr. palio Dinilinico (..TF .5.41%_,6 448 M. anig_Oili 03„,,,,% ,,,T Linea Gpro Privgg. Pa!kPAIdiala GPM :16.3% portafogli leile..sounisaionion m) della fwalit2_11981(
W. PrIllo Dinamite (1819441GPF 2295% -318% _M 4, 013~ªriAGlabalc G 4,7184,809 51 Linea GPrivat.g. Modernia-GPM JAM 4188M mn Irta dar caannásioni dni Urli entingumh• _.4.
AL '.4aAamtsseb GPF -7.,108 4,25% M speltionimo.~ &mi- Ausk .5190 M Linea Gpm Private F.11i DinganicoM__0. 4.4t1._ g +1m Aettmak M e ska'áw,

-A si p. mr, i a E t i rc9g, GFF 4,67%-12,M__51 -.,$_91)..lifiiiblIffidkl  GTAI4._A,70% 4.41% M Linea Gpm Private PottAgpeasivn l'11" , , 15" m '0.11n.n»allordin8ib.mmiminaidigenk.wellwrrornmeW _
Mi-Maiib Amtsr._ RF 0209. 1,9J% A $911.1)ins¡v_p_ar+2ó01 9PM. -1,744 L207 Lig_in (71(1 181V(8 Peri OW. Cank_RM 8475_1,13M ' liki I P".. _'10,:e, di. ciawana licomano al ¡osti di couni"»_m
Mi. Min.., GPF 4,48% .8,05 M spim~autià 112g.,. 21,i8 262% g PontrOm cal .0ffl,g, ,0,814 M e ,sie.r$ ftF.h hugli india amonuin ['melma& no viene gratrn...~KinAg
MI.GM9i~mitin lamlekalim GPF -0,14% -0,043__M SP~tkiity GP51+ .1.7±481431 himakk~Agin- Neo. Gn,MilAY±At ki ulrato nátffica

511.1btal &tura Prude& (1P51+ -0" 0(2% m_ sP. Cm argm-de 0,57% 0,81% 54 Linea ADxazioneAttiva -Prati 2 GPM 41798. M ``' I redimenti uno alnetto delle ann.micionidi sani..,gpm+ _Ara
liendilnugi nlinniadi ofmnieáinie capita! gdin

Lined~t~156_3_"_-0211' -2,42.1._.M.et_taria 
• 112:--224 da2M1 Gptáma film (Gruppo Bperr e Newt. don ballano LenehmeakEsi iuta&

arjsm
~

ilL ImansirtnnaItalla GPM 1,878 2§7% M Amatine GPF -10,1,08.1(4788 M Sem Sim"' che è ?gli a %finta.

MLAAnnarialtaliaAlph GPM -15" -18ffl, M MpakgMaggpg JM pageippon (1P2,1 -0,31% M ^ Urbiettivo dilenchranh h. in Inff e Ala hpatagin di gegarrec,ka pm._QPIRMAka,_ .08% figmana,131 bei...h/amico tmohitt. di modimmto ussuluto111..~..a Dalla Gig -10"; 414:3_1& Anali~ -6.0F% -7.5» 3[ Idik-- .4j,72.9 0,1811 M ^^.3F -9113 ---- I reati" e i tendinuerk étle Gpf soma/ mdu di cummimmi
ML Un'anta' ta'M 0.108-0,298 M Atkivn 10 M' 4185 Ala M Laddeited zio 81044 M dell'effetto trsdle, Gpaunti hado__CM e al lurdu quellidelde al
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