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Con i Pir possiamo scommettere
sulle multinazionali tascabili italiane

Piazza Affari, che non ha mai superato del tutto il crac Lehman Brothers, sofire la volatilita legata al Covid

Ma non maneano buone oceasioni. L’esperto: «Opportunita con le Pmi»; 19 prodotti per reagire alla crisi

di GIANLUCA BALDINI

# Da inizio anno
Plazza Affarié in
negativo del 25%
einsiemeaquella
* spagnola é fra le
E Borse peggiori
d’Europa. Migliore la situazio-
ne a tre anni dove la discesa e
stata «solo» del 10,6%, ma se si
amplia l'orizzonte temporale i
numeri di Piazza Affari ci re-
stituiscono un quadro impie-
toso. Dal massimi del maggio
2007, prima della crisi
Lehman Brothers,la Borsaita-
liana a oggi e ancora sotto del
50%. A gennajo pero stava riu-
scendoatornarevicinoailivel-
lidel 2007, quandoin Europae
in Italia é arrivato il coronavi-
rus. Per la Borsaitaliana é cosi
giunta una rapida discesa di
quasi il 40% e un piccolo rim-

balzo dal punto di minimo di
circa il 9%.

«Come Soldirxpert scf e
consulenti finanziari indipen-
denti gid pre Covid-1g il nostro
consiglio ai risparmiatori e da
molti anni quello di essere at-
tentialpesodadareall'ltaliain
portafoglio», spiega Salvatore
Gaziano, direttore investi-
menti della societd di consu-
lenza, «Il peso della Borsa ifa-
liana vale sull’azionario mon-
diale (indice Msci world) poco
pitdell'1% e societa singole co-
me Microsoft o Apple valgono
quasi tre volte di pitu. Anche
per quanto concerne I'aziona-
rio europeo, sull’indice Ftse
Europel'ltalia pesasoloil5,5%
¢irca», sottolinea I'esperto.
«Riguardo ['Ttalia, la Borsa ha
insegnato che le societa quota-
te possonoin molti casi essere
piudecorrelate dall'andamen-
to dell’economia nazionale

ITITOLI DATENERE D'OCCHIO

perché magarimoltoorientate
all’export oppure operanti in
settori resilienti o in crescita.
Nella tabella abbiamo inserito
alcune quotate che seguiamo
da piu tempo», spiega.

«In seguito alla caduta delle
Borse mondiali per il diffon-
dersi della pandemia», ag-
giunge Bernardo Calini, con-
sulente finanziario di Gamma
capital markets, «il mercato
italiano risulta per ora tra
quelli che hanno perso di pil
dainizio anno. Le motivazioni
sono riscontrabili nella parti-
colare connotazione dei titoli
quotati, conil settore finanzia-
rio che ha un peso ben supe-
riore rispetto a settori piu di-
fensivi quali il farmaceutico e
Phealtheare. Enoto comenelle
fasidiincertezza,le venditeri-
sultino spesso indiscriminate
in tutti i settori, creando indi-
rettamente interessanti op-

portunita nel settore delle pic-
cole e medie aziende. I listini
italiani sono disseminati di ti-
toli di cosiddette “multinazio-
nali tascabili”, che nei prossi-
mi mesi saranno probabil-
mente oggetto di nuovi flussi
provenienti dal rilancio delle
sottoserizioni dei Pir (pianiin-
dividuali dirisparmio)».
Ineffettiisingolititolidate-
nere d'occhio non mancano.
Alcuni di questi gia oggi stan-
no facendo bene. E il caso, per
esempio, di Enel (+20% in un
anno, +70% in tre) o di Falck
renewables (+53% in 12 mesi e
+375% negli ultimi 36). Su an-
che Diasorin, Sesa e Inwit, tut-
ti con rendimento sopra il
100%. 11 problema non € dun-
que trovare le opportunita, ma
e stare attenti alla grande dose
di volatilita che Piazza Affari
presentera nei prossimi mesi.
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