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Brexit, come investire dopo
il caos sull’accordo Ue

Dopo la mancata ratifica
restano aperti diversi
scenari. Senza intesa

a soffrire saranno
sterlina e finanziari

Gaia Giorgio Fedi

Sulla Brexit si sono riaperti i giochi:
I'accordo con la Ue sull’uscita é stato
pesantemente bocciato dalla Camera
dei comuni, ma la premier Theresa
Mayhasuperatoilvotodifiduciascon-
giurando il rischio di nuove elezioni
che avrebbero portato il caos sui mer-
cati. Ora May dovra presentare un
nuovo piano al Parlamento entro lu-
nedi. Cosa accadra dopo é difficile da
prevedere: restanoinpiediunaseriedi
possibiliscenari e cisiaspetta un peri-
ododiincertezza da quial 29 marzo.
«Sono passati due anni e mezzo
maleidee sonoancora confuse», 0s-
serva Barbara Giani, branch mana-
ger e senior market analyst di Gam-
ma Capital Markets. Secondo Gianiil
fatto di avere incassato la fiducia &
positiva, perché andare a nuove ele-
zioni in questo momento sarebbe
stato tragico. «Credo che ora si cer-
chera di prendere tempo per trovare
un accordo (si parla di tre mesi, ma
alcuni dicono addirittura fino a fine
anno), anche perché quello appena
presentato in effetti scontentava
tutti, sia la parte piti europeista sia
quellafavorevoleaunahard Brexit».
Quello dellarichiesta di una proroga
e in effetti uno dei possibili scenari,
la cui probabilita e avvalorata dalle

dichiarazioni del portavoce della
Commissione Ue, che ha dichiarato
una disponibilita dell’istituzione a
concedere pilt tempo. Pili improba-
bile invece la possibilita di una ria-
pertura delle negoziazioni, che al
momento ¢ stata espressamente
esclusa da Bruxelles.

Giani siaspetta pero che si giunge-
ra a un accordo, «che probabilmente
sara una via di mezzo tra quello pre-
sentato dallapremier Maye una hard
Brexit». In ognicaso, secondol'esper-
tal'uscita non saraindolore. «Ci sono
dei reciproci rapporti di import ed
exporttraRegnoUnitoeiPaesiUe,an-
che se ci saranno dei Paesi che saran-
nopiudanneggiatiealtrichelosaran-
nomeno. Ma quello che & sotto gli oc-
chi di tutti & che non sara un gioco a
somma zero ma a sottrazione: quan-
do vengono meno degli accordi di
scambio c'e una depauperazione col-
lettiva». Tra Regno Unito e Paesi Ue,
probabilmentesarailprimoaperdere
dipity, «perché dovrarinegoziare tan-
tissimiaccordi e affrontare delle diffi-
colta in un’epoca in cui il Paese non é
pili un impero come un tempo. La
sterlina si indebolira di sicuro all’ini-
zio, anche se poi prevedo che inter-
vengano le politiche monetarie», ag-
giunge Giani.

E moderatamente ottimista Fede-
rico Cirulli, amministratore delegato
diSwissquote, purammettendochele
prossimesettimane sarannodomina-
te dall’incertezza: «al momento navi-
ghiamoavista, eancheselafiduciain-
cassata da May & una buona notizia,
dopo la mancata ratifica il governo si
trova a dover presentare un piano B
chealmomentonon esiste», Per Cirul-
li 1a palla passa anche nel campo del
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parlamento britannico, che dovra far
capire cosa vuole fare. E si dovranno
probabilmente riaprire i negoziati,
nonostante Bruxelles sia poco dispo-
nibile a riprenderli. Ma si parla anche

“di un possibile secondo referendum,

cheforsepotrebbe chiudersiconunri=
sultato diverso dal primo. Certo, se
non succede nulla il rischio & quello di
un’uscita senza accordo, 0 “no-deal
Brexit”, con cui passata la data del 29
marzo il Regno Unito diventerebbe
immediatamente un Paese terzo.
«Un’uscita senza accordo porterebbe
auna catastrofe dal puntodi vista eco-
nomico, doganale, dello scambio di
servizi e beni e della circolazione delle
personey, osserva Cirulli, che tuttavia
non laritiene molto probabile. In ogni
caso, se dovesse profilarsi un’uscita
senza accordo, non si tratterebbe di
unochocimprovviso chesiabbatte sui
mercati: «entro i primi di marzo si sa-
pracosastaperaccadere eseloscena-
riosaraquellosiinizierannoavederne
gli effetti allora». Nel frattempo, in
questo clima di incertezza I'esperto si
aspetta«contraccolpisuimercatiman
man che usciranno le notizie, con im-
pattipitievidentisullasterlina,ifinan-
ziari, le azioni delle societa britanni-
cheediquelleesposte sul mercato bri-
tannico», commenta Cirulli. In caso di
hardBrexit,anchesecisaraunperiodo
di transizione non previsto nell’uscita
senza accordo, le conseguenze saran-
no pure negative: «sicuramente I'eco-
nomia che ne subira il maggiore im-
patto sara quella del Regno Unito, ma
mi aspetto degli aspetti anche su Ger-
mania e [talia che hanno interessi im-~
portantinelloscambiodibenieservizi
conilPaeseuscente»,aggiungeCirulli.
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