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Cir, ecco il documento all’esame del Mef

TITOLI DI STATO

Ultimi ritocchi del ministero per
I'Economia al documento per lana-
scita dei Cir, i Certificati individuali
dirisparmio.Itecnici del Mef stan-
no lavorando alla bozza di docu-
mento consegnataneigiorni scorsi

IL PIANO DEL GOVERNO
Conti individuali di risparmio

dagli espertidellaLega. Intutto ot-
to articoli di cui Il Sole 24 Ore ha
preso visione. L’obiettivo e riavvi-
cinareirisparmiatoriitalianiaiti-
tolidi Stato attraversolalevafisca-
le: non imponibilita deirendimenti
e deduzione al 23% del capitale.
Bufacchi e Cellino
—apaginas

Un documento all’esame del Mef svela lo strumento per portare i risparmiatori a investire in infrastrutture
Per chi conserva i nuovi titoli fino a scadenza ci sara la non imponibilita dei rendimenti e la non pignorabilita

[ Cir puntano su rendimenti
esentasse e deduzione al 23%

Maximilian Cellino

lanovitanelsettore deitito-
lidistato.ICirsonolostru-
mento progettato dall’ese-
cutivo per iniziare a ripor-
tareilrisparmiodegliitalia-
ni, inmisuramaggiore, sui
titoligovernativi erilanciareil settore
delleinfrastrutture. Unabozzadipro-
gettoelaboratadaitecnicidellaLegae
consegnataneigiorni scorsial Mef, che
sta provvedendo alla stesura finale,
svela il ruolo dei nuovi Conti indivi-
duali dirisparmio. Neldocumento, che
ilSole 24 Orehaconsultato - sette pagi-
ne e otto articoli -, si delinea lo stru-
mento chiamatoaripetereil successo
dei fortunati Piani di risparmio (Pir)
che dovra rilanciare 1’acquisto dei
bond governativi. In estrema sintesi,
Ioggettodellinvestimentoin Cirsono
i«ditoli diStato e similariemessi, al fine
del consolidamento, miglioramentoe
sviluppo delle infrastrutture» con
«vincolo di acquisto all’emissione e
possessofinoascadenza». Elesomme
investibili in Cir, fino a 3mila annui»
nonpossonoeccederei«gomilaeuro
complessivi». Afronte diquesto, il re-
gimefiscale prevede,la «nonimponi-
bilita dei rendimenti», la «deduzione
del23% sulmassimodizmilaeuroan-
nuichematuranell’anno dell’acquisto
dei titoli» e I'«irrilevanza Irpef delle
eventuali plusvalenze e minusvalen-
zennonché «'inapplicabilita dellim-
posta di donaziorie e successione a
condizione chele sommenonvenga-
nodistratte per almeno 18 mesi».
Leincognite perdnonmancano, a
partire dall’effettiva capacita diattira-
rel'attenzione dei risparmiatori ita-

liani in un periodo turbolento per i
BTp.Macisonoanchespazidimano-
vra:«Negli ultimiannila quota diob-
bligazioni del Tesorodirettamentein
mano alle famiglie italiane si & pro-
gressivamenteridottafinoascendere
al 5%», ricorda Enrico Vaccari, re-
sponsabile clientela istituzionale di
Consultivest, notandoanchecomein
questo campo I'Italia sia rimasta in-
dietronon solo nei confronti di Paesi
come Giappone e Stati Uniti, maan-
chedigranparte dell’Europa.
L’incentivofiscale chehadimostra-
todifunzionareinmodo egregio come
levanel casodeiPirrischiaperodies-
sere meno potente con i BTp, gia av-
vantaggiatidaun’aliquotapitifavore-
vole suiproventi(12,5%). «Eliminarla
del tutto non sara forse sufficiente»,
sottolinea Daniele Trivi dello studio
Belluzzo International Partners, che
nutre inoltre dubbiriguardola dedu-
zione del 23% sulle somine investite.
L’agevolazione «potrebbe infatti in-
correre nell’opposizione dell’'Unione
europea». Maggior interesse, secondo
I'esperto, potrebbe suscitareil caratte-
re dell'impignorabilita dei Cir perché
«gliitaliani potrebbero essere sensibili
allapossibilita dimettereirisparmial
riparodei creditori». Altrielementi uti-
Ii per attirare attenzione del grande
pubblico, leggendo la bozza di docu-
mentochedovrebbeaccompagnareil
decretofiscalecollegatoallamanovra,
sipossonorinvenireanchenellaprevi-
stapossibilita dialimentareiCir coni
bonus erogatidal datore dilavoro(che
potrebbe a sua volta dedurre Vintero
ammontaremaggioratodel 40%)edi
conferirvi il Tfr (con lo stesso tratta-
mentofiscaleagevolatodeifondipen-

sione). Da non sottovalutare infine
Pappeal derivante dall'inapplicabilita
delle imposte di donazione o succes-
sione, cosicomelafacoltadiintestare
iCiraunminore.
Suqualeruolopossanoavereinuo-
vistrumentiall'internodei portafogli
delle famigliele indicazioninonsono
univoche. E se Vaccari azzarda una
quotafinoal 20-25% cheripristinereb-
be in qualche modo la situazione di
ventiannifa, GiovanniCuniberti, do-
cente di Finanza, strategie e tecniche
dinegoziazione di Borsaall'Universita
di Torino appare invece piti scettico.
«Sonostrumenti - spiega -adattiachi
haunapropensionealrischio medio-
bassa, che potrebbe puntare al massi-
mosuunaquotafinoal 10 per cento».
Idubbiprincipali, secondo Cuniberti,
riguardano dueaspetti: «lacapacita di
questistrumenti dimettereal riparoil
patrimoniodall’inflazioneeil rischio
nonimmediato, masemprelatente, di
divenire oggetto diunapotenziale pa-
trimoniale». Non sembrano invece
esistere particolari motivi per ritenere
cheiCir distragganorisorse daquei Pir
chealivellodiraccoltahannosuperato
ognipitiroseaprevisione.L'ideaéche
sianoinfondostrumenti naticonfun-
zionidiverse ma «entrambi caratteriz-
zatidauna comunelogicadiincenti-
vare il risparmio a medio-lungo ter-
mine attraverso il vantaggio fiscale»
sottolineaancora Vaccari, ricordando
aquestoproposito «l'importanzadel-
lafunzione formativanei confronti di
unrisparmiatore,come quelloitalia-
no, che continuaaessereacortodicul-
tura finanziaria». In tutto questo, le
banche sembrano perilmomentore-
stareallafinestrainattesadisviluppi.

Banche
prudenti:
coniCir
avrebbero
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Unatteggiamentoin parte giustificato
dallamancanzadi certezze, maanche
dallasensazione chedietroaiCirnon
visiano opportunita cosi redditizie co-
me avvenuto invece per i «cugini».
«Stavolta per gli istituti di credito si
tratterebbe semplicemente digestire
Tattivita di custodia dei titoli, che al-
menosullacartanonéunelementoin

Irischi
Introdurre
un'esenzione o
un'agevolazione
fiscale sul solo
titolo di Stato

gradodimigliorarepitditantoil con-
to economico», avverte Trivi.
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I CIRIN SINTESI

COSA SONO | CIR E CHI LI PUO COMPRARE
o Risparmio per lo sviluppo

I conti individuali di risparmio

Le persone fisiche residentiin Italia possono costituire «Conti
Individuali di Risparmio» nei quali far confluire titoli di Stato
finalizzati allo sviluppo delle infrastrutture e della competitivita
del Paese e dotati di vantaggi fiscali peridetentori privati.

QUANTO SI PUO INVESTIRE
9 Fino a 3mila euro all'anno.

Novanta mila euro complessivi

Nei Cir ciascuna persona pud investire fino a 3mila euro
I'anno e non pill di.eomila euro nel complesso. Lo
strumento, a livellagazionale, & studiato per non eccedere
complessivamente 115 miffardiidi euro ciascun anno.

BENEFICI FISCAL!

Deduzione del 23%

Ivantaggirispettoai BTp

Per chiconservai titoli fino a scadenzail progetto dei Cir
prevede un regime fiscale favorevole: la nonimponibilita dei

rendimenti, una deduzione del 23% sul massimo diamilaeuro
annuielirrilevanza Irpef delle eventuali plus e minusvalenze

I LIMITI '
o La perdita dei benefici
Cessione dei titoli di Stato
Il regolamento dei Condi individuali di Risparmio prevede la

perdita di ogni beneficio fiscale in caso di cessione del titolo
primadella scadenza e il divieto in ogni caso delle vendite
allo scoperto, del prestito, della concessione in garanzia.

TUTELE
6 Impignorabilita

Risparmio blindato

Quanto contenuto nei Cir non & soggetto a pignoramento o
sequestro. Non si applicano inoltre imposte di donazione e
successione ed & possibile farsi finanziare con un pegno sui
titoli di stato nel limite del 50% dell'importo investito nei Cir.

whiese aunnom i al risparmio privatos
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