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TAIWAN, GIAPPONE, INDIA
E CINA: CHI MERITA SPAZIO?

Sullzrscla dell'attimismo nel canfrontl dell Al (| Taiex ha guadagnato altre il 28% nél primi sel
mes| del 2024, Al seconda posto trs le Barse asiatiche ce |l Giappane, ripresos velacemente
anchne dopo le caduta dilinzie agosto. £ e alere? Ecoo come nsenrle (nportafaglio

| R Annunats

el primoe semestie dell’anno Ie Borse asialiche
N hanne cavaleatg il boom dell'intelligenza drtifi-

cidle eon TAlwan in oima a1 lstn dalle mighor

perfonnance. [l Tajwan capitalization weighted
stockindes (anchenoto come “Taiex") hasegnatoun +25%
A trainare ['indice e stata Taiwan semieondieron mani-
facuiring. sovieta che detiene il 54% del mevcaw globale
dei seaicondutten, forpendo chip ad aziende eome Apple,
Qualeomn e Nyidia, “11 trenddi guesta corsa & detlany uiti-
camente dal mononolie dei semicondutton™. spiega a We
Wealth.Carlo De Luea, responsabile investimenti diGamina
Capital Markets. “Toiwan prodice il 802 dei semicomdntion
a livello:mondiale, conma il 129 deghi Stati Tniti & il 9%
dellUnigneeuropea, Qehio pero parlare i lymnge penitdlo,
Cisong infatti duepereoli all otizzoate di cud tenare conto: il
fischio di terisioni geopolitiche con'la Cina, che mivalte ha
saingeriata i invadere il Pacsecon eseickazionl aproclani. e
il Chips Act deghi Usa, clie miranoa rendersiautosuticient:”,
aveitel esperi.
Th 1 meycati asiaticl ghe hamo corso nel prio sei mesi
dell’anne ¢'¢ poi il Wikkel 225, A inizio’ agasto, I'indice
giapponese=ehe contiene | tolt delle 225 maggiort societa
guotate alla Borsa di Tokyo - ha incassato in real il pin
grande crolininunselo giomoedal=14,9% del “lunedi nern”
dell’otiobie 1987, per pui viprendeis] yelocemente, [1.Glap
pone sta useendn da tna deflazione cionica, inizands 3

mtavedere una luge in fondoal tunnel. Lawmnento degliutili
etan & la rforma della Borsa diTokyo hanng incomg

numeras buy-back azionar emiglinramenti della emmporate
governance. Siail ninnero cheil relativovolume di dacqst
di azioni anmiineiati hanno raggindeo il livello pin alte dal
2009, “Levalutazioromon appaiond costose nonastante. 12
recenre performance”, intérviens Manuela D'Onofrio, head
of group ivestment steategy di Unicredit.

Tultayid, poiche il Grappone e Uil rmpoitanteimporialore dr
ciboed energia una debolezza sostennta delloyen potrebhe
avera ap impatte snll'inflazione g'auimdi anche sulla pali-
tica mometaiia della banca centrale. “Oualora la Bol [asse
ostretta ad anmentare 1 tassiidi interesge per difendere lo
yerl, cibavebbe nipercussioligulla domanda inlema e Sulld
creseita dell sconomia” dite DiGnetio, Evidenziandoper
chieghi effett! positivi detrinnnvi salaali di primavera ok
caine “Shunte”) - i flageion deghpltitnitrenta anni - devone
FANCOT fais1 sentire.

“Linvestimenid in Giapnons & staro s imgoeantiisraionna
seelt tattica's non sirtegica, da sffenwas iy paricolae
nelle fasi di debalezza delloyen”, affenma I Onotrif. “Naoi
credian efie’GHesio momusia pill vere, pur consapevoli det
rischidi onritoro allafsedideilazione deglinltimidecsenni,
cotmecanseguenza diimpartant eventiinterni qualile rifor-
me sprietarie e inaggioranment safitial, ed estérni, come

la seelta depli Investitor esten di disipvestive dal mercaio =p
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=% azionano ciness”. Pei gnanto fgodndal le seelte settoriali.

secopda Nesperta eprobabile chela Fed inizi il cicledi aglio
tlei tassi gia a partire dasettembree 610, pureonsiderando ehe
il Giapponetesta nn'area privilegiata per i valug investars,
dovrebbe favorive anehe i titoli ciclicl glappenesi. "Perduanta
riguarda le socierd glapponesi exponr-oriented, bisoguer e
attenzione che la Bol non cawsi attraverso i) galzo (el tassi
1R eccessiva apprezzamento dello ven. Noi ¢ aspettiamo
tuttavia un processo di Malzo dei assi molto graduale da
patte della Bol” Inaltyg, neil’eventialita di nna vitaria (i
Donald Trump alle elezioni presidenziali di novembre, per
D’Onofrio I seftdr con uh’ esposizione significatva alla Cma
iloviebbero essere sottopesati, considerando un nossibile
inaspriniento delle ensioni commerciali.

Secondo De Luea, 1 temudi cuiil Glappone dovaebbe benefi-
CIale sene in particolarela robotica, 'intelligenza artificiale
£ n. po® tut 1 settofi eiie hanno da recuperare dal cicle
inflazionistico in atto. Come annungiata da Allianz Glabal
Investorsinnccasione della presentazione del suo Mid ysar
market ontloak 2024, 4 societa continua @ stavolia d essere
favorevole alle azionr glappenesi, 5 un contesto definito d:
valutazion infersssanti edi transiZionsa nn mereara finan-
ziain magsiormente ovientato aglt azipnisti.

Créancora |'India, che sta vivendo una fase di forte espan-
siong economica, Standoalis stime di Goldman Sachs asset
management, il pil mdiano e destinatosasorpassate quello
cinese eno 12027, De Liica segnala innanzitiita un forts
syilinpo feenologica. tavorevalein pardetiare per il fintectis
ma anehe il settore farmacentico sembrerebbe. giclare la
Creselia sconnmica.

Lindia, diee Deluea, ambisce adiventare il pols globale per
la praduzione di semicondutton; atitando investiment da
parte digrandi aziende del sefrore come (nrel @ Famsung.
Inpiti; si regisira un‘elevata fiducia da parte degli investi-

ton sulla creseita degliutili & del mercaté obbligazionario.
“Elndia hala stessa areseita ghe aveva la Cina 100anmi fa,
¥ conuna sere di vantaggi in pit; non sun paese geopoli-
tivamentenemico deghiTsa,si parli la lingpa inglese, sono
avanti nella teenologia @ anche: nell’ accettare investimenti
esteri, Tin Asia @ il paese che prometis di it in termint'di
investimenti azionari™, osserva De Luca. Quantoinfine alla
Cina, secondsyDeLucal'economia della Terradel Dragone fia
bisogna di nupyvi motori di crescita. ['espansione & rillentata
del 5% inmedianei cingue anni fipo 4l 2023, rispetio al picca
el 12,4% nel periado 1992-1996. nolire; I'mvecchiamento
délla popalazigné & il r@llentamenta dell'urbamzzazone
rappresentanojostacal strutturali. Senza dimenticare e te:
serelazicni commerciali con gh Msa “Cli Stati Uit hanna
spintal ore aliead ad atamentare | freni sulls espartazioni di
semiconduttor di faseiaalia e alti prodoti high-tech verso
la Cing £ ad aumentare le tarire Sille importazion di' el
cofi eleftrici. pannelli spla 2 alid mrodoetti cinesi. Tnaltre,
un'inehiesta del Washingon Fost ha stimate chie in casa
i rielezione di Tump, potrebbem essete applicat daial
06049 cheamnerebberoulterionnente le praspettive di cres
seita gronomica legats al seftare manifatiiriero”, fa sapére
De Luga Tuttavia, a quest Hyalli di valut: e laCina
viene considerata commungue mnfarea interessante. A riba-
tirla.e anche Ehzo Copsellp, atnntny head Italy di Allanz
“Le valutaziont sune positive e il governg
ha adottato misure importanti' per stabilizzare 11 mercato
immobiliare Jma il sentizent & PHesn. oegativo, Siamo
positivi sul linga ermine”
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