
.

~~ IMVPSTM'ENT P1tPkR

TAIWAN, GIAPPONE, INDIA
E CINA: CHI MERITA SPAZIO?

Sulla sca dell'ott m,smo nei confronti dell'Al il iaicx ha guadagnato oltre II 28% nei primi oci

mesi del 2024. Al secondo posto Tra le Bcrsp asiatiche c'e il Giappone, ripresosi velocemente

anche dopo la caduta di in 710 agosto. E le altre? Ecco come nscarle in portafoglio

tü Annuo., itthi

N eI primo est tenue d [l'anno le Borse assaliste

hanno cavalcato il boom deil'nttell lenza artifi-

ciale. con laï vara in cima ai listini dalle migliori

performance_ 11 T3iu•an cauitalization rveighted

stock index ianche noto come ' Taiex") ha eegnatourt +2a%

A  i minare l'ìndice e stola ' Oiiw iì senaicnnductor mano-

facturing. società che detiene il 54% del mercato globale

dei semicondiintrri, fornendo chip ad aziende carne_Apole,

Qualcuntm e Nvi l a, "II tramiti dl questa corsa e dettate uni-

camente dal monopolio deisemiconduttori". spiega a LUe

4Vei1th Cal io ne L neo. reepicisahile investinnenttid Getnrnel

t: pìlalivlarl eta. "Taiwan :prod tic e il finii:, dei semiconduttori

a livello mondiale, corno il 12 % degli Stati Uniti' e il 93f,

dell'USüotre europea. Occhio peit)a parlare dilungo ngo periodo,

Ci sono infatti due: pericoli all'odzzonte di cui tenere conto] il

rischio di tensioni genpolitiche con la Cina, che più volte aia

minacciato tl.i imadereil: Paese ctni esercitazioni o ttiticla.nmi.e

ilChipsAct degli lisa. che-affianca rendersi nitooufficdetití",

avverte l'esperto.

ila i lirelc,tti asiatici cine hanno tolse nei piloti sei Issai

dell'anno c'e poi il Nikkei 22 . A inizio agosto, l'indice

giapponese - che contiene i ùLolï delle 225 n Ÿiori società

quotate cala Borsa di Tokyo - ha incassato in realtà il più

grande crollo in un solo giorno dal -14,9 Lít del "'hmedi nero'

dell'utttrbte 1987, per poi iipiendeisi i'elocomente. I1 Giap

pone sta uscendo da tana deflazione cronica, itriziantto a,

unuatretlere tuta l ure t u tonilctral t uttxel: I:aurn-enki degli utili

ti vcietiri e la riforma della Borsa d.iTokyo hanno incoraggiato

numerosi httii-hack azienari a.mtgl il] ra menti della corporale

,t',oveni aitce. Sia ij nlliner0 che il relativo voltnne di riacquisti

di azioni anrutoriati hanno raggiunto i.l livello più alto dal

20119, "Le vUntazintti unti appaiono costose nonostante I,t

recente p erformance", interviene Manu ela D'OnnÏriU., 11_ ad

of group inr=estmettr snateiely di Unir_rec.lit.

Tuttavia, poiché il Giappone é utt inuIwttante'irupu; lature di 

cibo ,ed energia, una debolezza sostenuta dello yeti potrebbe

avere un irrtli<fttn snll'infl.irinne P cm indi arche stilla poli-

tica monetaria della banca centrale. "Qualora la Brii fosse

costretta ad autmentaae i tassi- di interesse per difendere ló,

veli, ciò avrebbe. fMe: uslsír)I1iA Lilla dorri ani la ali tinta e4uAà

cres>_itadell 'economi a", dice UYDnotriit. Evidenzi.urclr:però

che gli effetti positivi iiël'rinnovi s:nlatiali di primavera (noti

carne "Simulo" i i enaggiod degli ultimi incnttaaiuti devono
ancora farsi sentire.

"I ánve,ritnr=nrn in Glar^.,tne P siatn.? lungo rcü4aidentn u na

tic'dt.t tatticd e nrfti:,lrategiea, Ja :fí'ettu.usi iu polficcilaae
nelle fasi di debolezza dello yen", afferma i'i lnnfr [.' Noi
cl'ediatno ci le ç uesto non sia più vero, uu cutisapevoli dei
rischi- di un tu tman alli fase ili deflazione degli ultimi decenni.

c•rntneconsegttenza ,li im buia] ii; eventi intenti qua lilrriror-

il ie'st7t7CtcZlie e iittlg}',Ìui'i,ItllneiifÍ tialrüfiati, e'(1 (ACIDI, COI ne
la scPlla degli investitori esteti di diïiirt:ve4tire dal mercato —~
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azionario cinese". Pii guanto riguarda le scelte senni-iati,

secondo l'esperta eprtihabilc chela Feti_niz,i acido di taglio

Ilei tassi già a partire dar sette ebree ciò, pur' considerando die

il Giappone resta un'area privale áta per i valuti rovi. túts.

dovrebbe favorire anche i titoli ridici giaiihonesi. "Per quante

riguarda Iesocielàpapponesi expon-oriented. bisognerà tare

attenzione chela ßtiJ non causi attraverso il rialzo dei tassi

un eccessivo apprezzamento dello yen. Noi ci aspettiamo

tuttavia un processo di rialzo dei tassi molto graduale ria

parte della Bol" Inoltre. nell'eventualità di una iàrtoria di

DonaldTrump alle elezioni pressidenviafi di novembre. per

D'Onofrio r settori" con un'esposiztone significativa: alla Cinta
dovrebbero essere sottopesatl consideramici un possibile

inasprimento delle tensioni commerciali.

Secondo De Luca. i temi ili cui il C iatone dovrebbe benefi-

cine sono rii particolare IJ robetica, l'intelligenza artificiale

e un po' toni i settori che hanno da recuperare dal ciclo

inflazionistico in atto. Come annunciato da Allianz Clobai

1 ovest ors i n OCtaSi0ne della presentazione del suo i,l id yen

market rnn,lctc9l 2024, la, società continua a sua volta a essere

favorevole alle azioni giapponesi, in tm contesto definito di

valutazioni interessanti e tli transizione  nn mercato tinnir-

ziarin maggiormente orientato agli azionisti.

C'è ancora l'India, che sta vivendo una fase ii torte espan-

sione economica. Stando alle stime di eolritruan Sachs sasset

management, il pia indiano è destinato a sorpassare quello

cinese entro il 2027. De Luca segnala ituaanziruttn un torte

sviluppo te, nologico. favorevole in particolari per il tinteli;

eia anche il settore farmi -etnico semhrerebiie guidare la

tre risia economica.

L'India, dice I: )e oca, ambisce a diventare ii polo globale per

la produzione di senricnn lunari, attirando investimenti da

parte rii grandi aziende del seimre arme Inrel e'Samsung.

In pili, si registra un'elevata fiducia ila parte degli investi-

Uni sulla crescita de%li utili e del mercato obbligazionario.

"LIndia ha la stessa crescita che aveva la Cina 1.11 anni fa,

ma con una serie di vantaggi in più: non e'lln paese geopoi-

di:mente nemico degli Usa, si' parla la lingua inglese, sono

avanti nella tecnologia e anche nell'accettare investimenti

esteri In Asia è il paese che promette di più in tenttirii di

investimenti azionari", osserva De Luca. Quanto infine alla

Cina, secondo be Luca recai io della Tenni del Dragone lai

bisogno tinti imotoridicrescita L'espansione èrallentata

del 5% , in media nei cinque anni tino al 2023; rispetto al picco

del 12,4 xt nelpetiodn 1992-1991; Inoltre, l'invecchiamento

della popolazione e il rallentamento dell'urbamzzazaunt

rappresentano ostacoli strutturali. Senza dimenticare le te-

se relazioni counnetriall Con gli Lesa. 'Gli Stati im id hanno

vinto  loro alleati ad aumentare t freni sulle esportazioni di

tieni conduttori di fascia altae altri prodotti high-rech verso

la Cina t? ad aumentare le unirle sulle importazioni' di vei-

coli elettrici, pannelli solari e altri ;viadotti cinesi. Inoltre.

tui'inchiesta del Washington Post ha stimato che in raso

rll riele=zione? di Trump. potrebbero essere applicati dazi al

ü0`n, che urinerebbero ulteriorrnerite le prospettive di : cre-

scita economica legate al settore r anifatturiei o", fit sapere

De Luca. Tuttavia, a questi livelli di valutazione la Cina

viene considerata comunque un'area interessante. A riba-

dirlo e anche Enzo torsello, country beati, italy cii Allianz

Gfobal investors. "Le valvtaxdoni sono positive e il governo

ha adottato misure importarti por staiailia-rzre il Mercato

immobi.l.iare,ana II sentimene è pittittsslo• negativo, Siamo

positivi sul lungo termine"
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