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IL DEBITO ITALIANO VA A RUBA

Primo giorno di Btp valore
Raccolti cinque miliardi

SANDRO IACOMETTI
a pagina 22

L’emissione fa subito il pieno
| risparmiatori zittiscono i gufi
Il Btp valore gia sfiora i 5 miliardi

Nel primo giorno raccolti oltre 4,7 miliardi, poco sotto il record di giugno. Per I'acquisto ¢'é
tempo fino a venerdi. Il segnale di fiducia arriva ai mercati: lo spread scivola sotto i 190 punti

B2 A smentire gufi, mengagrami e
profeti di sventura ci hanno pensa-
to i risparmiatori. 1l record dello
scorso giugno resta inviolato. Ma
considerato il tam tam di allarmi
scatenato negli ultimi giomi dalla
sinistra e dai giornali di area su un
imminente uragano pronto ad ab-
batersi sull'Italia e sui suoi titoli di
Stato, la risposta arrivata ieri dal pri-
mo giorno di emissione del nuovo
Btp Valore ¢ forte ¢ chiara: le fami-
glie se ne fregano dello spread a
200 punti (quota peraltro dove ha
stazionato solo per qualche ora) e
del fantomatico incubo debito. La
raccolta, partita col turbo fin dalle
prime ore del mattino, a fine sedu-
ta ha totalizzato oltre 4,7 miliardi di
euro, con 162mila contratti sotto-
scritti. Non molto distante dai 5,4
registrati nel primo giorno di emis-
sione del Btp Valore giugno 2027. E
pili avanti dell'ultimo Btp Italia di
marzo, che nella seduta iniziale era
arrivato ad una raccolta di 3,6 mi-
liardi. Vedremo se da qui a venerdi,
quando si chiudera, salvo propro-
ghe, l'offerta, la raccolta riuscira a
battere gli oltre 18 miliardi incassa-
ti dal Tesoro a giugno.

POSITIVITA

«L'eccesso di depositi italiani nei
conti bancari dovrebbe giocare un
ruolo di importante supporto
all'emissione», commenta John

Taylor, co-gestore dell'Ab Euro-
pean Income fund di AllianceBern-
stein, secondo il quale «questa posi-
tivita potrebbe poi riflettersi sui
mercati pubblici, con una minore
offerta da assorbire da parte degli
investitori istituzionali». Perché &
chiaro che 'importanza “politica”
dei prodotti rivolti al pubblico dei
risparmiatori, e di questo Btp Valo-
re in particolare, ¢ proprio quella di
sganciare parte del debito italiano
dal mercato intemazionale e so-
prattutto dalla progressiva diminu-
zione degli acquisti della Bce. Ra-
gionamento condiviso anche da Vi-
to Ferito, Responsabile Consulenti
finanziari di Gamma Capital Mar-
kets. Il Btp valore, spiega, «rivolgen-

dosi, anche con una campagna ad
hoc, ai piccoli risparmiatori ha
l'obiettivo di diversificare le fonti di
finanziamento per il Tesoro italia-
no. Questo significa in caso dieven-
tuali tensioni, oltre agli investitori
istituzionali, ha una nuova platea
di clienti cui potersi rivolgere rap-
presentata dai piccoli investitori,
che, una volta che hanno preso fa-
miliarita con questi strumenti, spes-
so continuano a sceglierli».

MECCANISMO

Non a caso al ministero dell'Eco-
nomia hanno scelto di spingere il
prodotto. Eitassia questi livelli aiu-
tano. Il meccanismo del nuovo Btp

¢ infatti studiato per assicurare ren-
dimenti certi e molto interessanti.
Ilnuovo titolo ¢ con scadenza a cin-
que anni, solo uno in pi del suo
predecessore, con un sistema di
crescita progressiva delle cedole,
che tral'altro saranno pagate per la
prima volta trimestralmente. Nei
primi tre anni il minimo garantito ¢
del 4,1%. Ma poi si arriva al 4,5%,
pit il premio fedelta dello 0,5% per
chilo acquista in questi cinque gior-
ni di collocamento.

«C'e fiducia nell Ttalia», taglia cor-
to, senza inoltrarsi in tecnicismi, il
vicepremier Matteo Salvini. Ehara-
gione. Il nuovo assalto al titolo di
Stato offerto dal tesoro, seppure re-
so pil1 appetitoso dagli arendimen-
ti, ha comunque mandato un se-
gnale ai mercati.

Lo spread su cui negli ultimi gior-
ni, dopo la pubblicazione della Na-
def, c’¢ tanta attenzione, ieri ha
chiuso a 188 punti rispetto ai 192 di
venerdi, ben lontano da quei 200
su cui si sono avventati nei giorni
scorsi i quotidiani degli Agnelli
(Stampa e Repubblica) per lancia-
re nell'aria lo spettro del governo
tecnico. Anche il rendimento del
decennale, in contesto di generale
tensione sulle obbligazioni gover-
native, ha sonnechiato al 4,79%
contro il 4,74 della fine della scorsa
settimana.
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