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Gpm-Gpf Nel 2024 rendimento medio
del 9,6%. Le migliort superano il 30%

(xESTIONI DA
ALTA QUOTA

di Marco Capponi
e Paola Valentini

n anno brillante per i rendi-
menti delle gestioni patrimo-
nialiin titoli e in fondi. Le li-
nee hanno archiviato il 2024
con un risultato medio del
9,63% dopo il +7,5% messo a segno nei no-
ve mesi, rispetto a un media dei bench-
mark nel periodo del 12,2%. Ma c’e anche
chi & arrivato a superare una performan-
ce del 30% in 12 mesi e oltre 130 sulle 360
analizzate hanno reso pittdel 10% con sol-
tanto cinque che hanno registrato un ren-
dimento negativo. Le migliori hanno ca-
valcato i trend dell’anno, ovvero le cripto-
valute e 'azionario americano.
A partire dalla gpf Alpi Metodo Pac Cryt-
po di Suedtirol Bank (+86,72%, in netto
aumento rispetto al +30,31% al 30 settem-
bre). Sul podio anche la gpm di Banca Val-
sabbina, Gp Azionario Nord America in Ti-
toli (+38,97%), sulla borsa americana, e la
%pm Robotics & AT Long Only di Gamma
apital esposta ai tem1 dell'intelligenza
artificiale che fa +34,57%. Oltre I'asticella
del 30% si piazza poi la gpm Gp American
Equity del gruppo Credem (+34,28%), la
gpf Gp Azionario Nord America in Oicr
sempre di Banca Valsabbina (+32,88%),
la gpf Multilinea Azionaria Usa di Bec Ri-
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I RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DELLCINTERO 2024
Nom Livea Gew/ Rexone. Cowp,  NowsLives G/ Rexome,  Cowp,  NowrLinga Gew/  Renpot. Cowe.  NowLived e/ Rewomv.  Cowp.
e Lowa Bewn. B Gpr Iwea Biwcn, B ey Lown Bavo. P cer I Bevon.
Alisei Sgr Robo 1 GPF 404% - Vip Alio Basso Rischio Medium Risk GPM  827% 639% B GP Collection Base-Opeitne Asioni. GPF 786% 787% M
skl e Robo 2 GRF 630% - VipAlto Basso Rischio Balanced  GPM 10.01% 630% B GPCollection BaseOprione Credito GPE 669% 656% M
Pl Equlfrte CRY 93t :r;a GrR 5,93% - Vip Core Satelte Blaneede GM 936% 63 B GPColection BasoOprione Mista  GPF 806% 811% M
e Elenninie b i 04 GPF 1566% Vip Core Satellite Dynamic GPM 1436% 75% E  GPCollection Standard GPF 1026% 1027% M
Ishightmims, é Business 1 GPP 3.94% - Universalis Conservative GPF 424% 43% B GPCollection Standard-Ope. Asioni GPF 1192% 1186% M
Bisnata Globel Bulkosset.  GEML 1070% Business 2 GPF 450% Universalis Moderate GPF GAY% 539% E  GPColleion StandardOpr, Credito GPE 1036 1052% M
. bl - Ga9%  5.39% Tollection'$ 7 Credito G % 10,5 .
Banca Cambiano Business 3 GPF 576% - - UniversalixBalanced GPF 981% 63% B GPCdllectionStorderd O, Mista  GPF 1200 1210% M
(1P Plus Conservativa G 3% 295% M Multlinea Obbl Buro Bove Termine GEM 3526 35% M Universalis Dynanie GPF 1827% 78% E  GPCaletion Plus GPF 1524% 1538% M
P Plus Obbligazionaria GV gy 26w M Mtlinea Obbl Bun Governativo GEM 281% 25% M Daytsche Bank P Cllection PlusOprione Azioni  GPF 1676% 1695% M
P Plus Sostenibile GPM 5450 G00% M Multilinea Obbl, Globale Flessibile  GPF 1050% 1198% M T = GP Collection Plus-Opione Credito. GPF 1571% 1559% M
P Pus Responsabile G 10025 1786 M MiltlincaObGiob Fless Btes  GPF 414 s M Obbligwinaria BroveTeemine— GPM. - 324% 336% M. op lion Pus Oprone Mt GPE. 1731% 17219 M
(3P Plus Moxerata GPM 1L 9t M Mldlinea O0bL CoporateEuw  GPE 5000 dg1op M Redliv GPM34% 3660 M GpilogionSd GuiditaBase  GPE 657% -
P PlasCrescita e 17 B M VMliea O Cop BTt GFF 435% g7 M Sl GRL St 5576 M GP Cullon S Gt Stadard GPF 757%
30 Selot Prdente OBV Ga Rim N MiltlineaObtl Hgh¥iedBao  GPF 760% 863 M o PN 909 92%% M oo ClegionSe Guidata Plus.~~ GPF 879
G Selet Rediito GPM 8% 9ae o Mulilinen Obbl PaesiEmiergenti  GPF 14450 11986 M Agavessiva GPML L4090 12850 M- o Dedicata | GP Private Sol
hp Sl Valore GPM 1034 7 M Mltilives Asonaria Globale GPP 21356 2467 M Avionaria GPM. 16,14% 1458% M z
P Exchsive Target 30 GV 669 061 M Multlinea Avionaria Globale Btiea  GPP 21037 24815 M Flessibile 20 GPM  689% 741% M Comp. Monetario Euro OICR GPF 338% 336% M
P Fxclusive Target 60 aPM S,lS% 0945 M Multilinea Azionaria USA GPF 31929 31640 M Flessihile 30 GPM 791% B03% M Comp Monetario Burm/Titoli GPM  376% 336% M
. ’ Multilinea Azionaris Eurg GPF 041% 6g6w M Conservativa Plus GPM  625% 587% M Comp Monetario Dallaw OICR GPF 1183% 1232% M
Banca Valsabbina Mulfilinea Azionaria Buro Ftia ~ GPF 657% 686% M BilanriataPlus GPM 1080% 920% M Comp Obblig Euro BT OICR GPF 304% 313% M
Linsenaltiline Multilinea Azionaria Ttalia GPM 1958% 1364% M Mulifono Reddito GPE  457% 388% M Comp. Obblig: Buro BT/Titoli GEM  33%% 320% M
— - - Multilinea Azionria Giappone GPF 1278% 1339% M Multifondo Conservativa GPF  9.09% 831% M Comp Distr Obblig Buro BT/Tit  GPM  233% 146% M
G—PMu]nl{naaMunmunu (E‘P 1,862? Multilinea Multi-Asset 1 GPP 41% 3780 M Multiforde Bilanciata GPF 11.96% 1107% M Camp. Obblig Euro MTOICR GPF 2289 248% M
(%PML|f§[{neaP"1dmﬁe ("P 665% Multilinea Multi-Asset 2 GPP 478% 378G - Multifondo Aggressiva GPE 1507% 1388% M Comp, Obblig. Buro MT/Titoli GPM 269% 250% M
(P Mulilinea Moderato R Lpsta Multilinea Multi-Aséet 3 GPF  516% 378% RA Basso Rischio RA 815% 435% M Comp Distc Obbliy BwoMT/Tt  GPM  144% 050% M
G—PMuh?lfueaDmamlm GP 1;4,%)% Multilinea Multi-Asset 4 GPF 595% 3786 RA Medio Rischin RA  284% 474% M Comp.Obblig Buro LT OICR GPE 093% 101% M
GP Multilinea Audace GP 1908% Hite 1 GPF AT - Euclidea Sim Comp. Obblig, Bueo L/ Titoli GPM  142% 108% M
Linee singole Elite2 GPF 50B% Comp Diste Obbli Euro DTt~ GPM ORI -135% M
S 3 % i Core Satvadanaio GPF  386% 380% M - . . \
FST——— [ — GPE 11,13% et o 3‘;3{; y ComOmigTVhmMitn G 48 4750 M
P Gov. e Sovran. over I2Min OICR. GBF 2396 Ao Blite4 GPF 1591% Cordl iy 3'79% 3’36% M CnmpADlstr.OhhlAWlEumNHsm GPM  034% 475% M
GP Coporate G OICR GF 41 3% M Bee Roma Cord G s s N onpovEublikdOCR - GER 030 DO M
P Corporate HY in OICK GPE THNL 619% M Monetaria G 3 2% F o Coed oo s g y opOnBunind Likhisa - GPM 0166 M M
e o ip Moneta 207 i e Comp, Ob, Gov: talia/Titoli GPM 451% 451% M
GP Inflatinn Linked in OICR GPF - L17% 588% M GoTitolidi Stato GP 324% 32% F Careb GPE  997% 972% M ; :
o = P i e ol ! bl Iye Comp, Diste: Ob. Govern. ralia/Tit.  GPM 330% 158% M
GP Obbl. Paesi Emergentiin OICR  GEF - 515% 611% ¥ Gygoli o Staro aliani GP 851% 325% F Cor GPE 1371% 1436% M Cono Obbli Tnternaz OICR GPF 181% 0Ts% M
GP OB Corvertibilein OICR ~ GPE 657 5815 M Gy Bree Termine P P4 3T B Coel GPR Z36T% 5005 M o b Dl rog o
OPAsretlexSrtALHLinOICR GPF 1639% 113% M G Byitbvats GP 670% TG F Tabnokgy Prontion GPE mgon wooe M O DolaroOIR - GPE TG TG M
i . AL L \ bl 2o Comp, Obblig. Dallaro/Tio GPM 99 98 M
GP Commodities in OICR GPF 14.26% 1197% M G3p Dinarmiea GP B04% 1586% F Future Econoeny Equity GPF 26,00% 2%582% M (yinn, Obblie Sterfina OICR CFF 0685 152% M
GPAzionarioBaopa inOICR —— GPF 636% 636% M GpMultimanager Orizate Breve  GPF 3726 279% P Equity Glp GPF 2L7% 195 M (oo Oopie Siodinooll GPM. 450% ol
(6P dionario Nord Americain OICR GPF 32854 9314% M Gp Milkimanager Orizonte Medio GPF 038% 13185 F ; Shaler e OIR A i
A p i i . ica 1] Eurizon Capital Comp. Obblig.Yen OICR GPF B T31% M
GP Azionario Asia - Pacifio i OICR GPF 1255% 1341% M Gp Multimanager Orizaonte Lungs. GPF 1164% 1586%  F = : py o \ o -
GP s G- Tenafieon OICR.  CPF 1185 203  F GpMuinanage Bicaliouidih  GPF 3505 26 F  OP lineaSerna GRM 810 g M 0o Ofbls Pocs BmergOICR. P 1506% 1363% M
OP Az Poes FrvergentinOICR. GPF 945% 153% M. Gy Mltimanager Etien PP 503 5w F OPLincaMisuraa GPM 75 ase M CompObipCopBunOICR — GPE - Gl0R &73% A
GP Mon. e Gore 12Min it GPM 34%% 3519 M GoMultim faOriz.Meio  GPF 677% 9do% F O LineaConsrvativa cer 41o% g M CompDiscObComBunMista GEM 5106 478 M
GP Gov o Soranaz over I GO GPM. 580% A09% M GpMultim FrcaOriaLungo  GPF Mdd 0, F  OP Livea Moderata GPF 4 o6 M Coom Ol Comp Buiia — GRMC - 510% 47ii
bl i G 2% 3% ¥ Clpsen Contrale Banoa P Linea Dinamica GPP 1213 13416 M CompORCopBurpaHYOICR  GPF  BSI% B3 M
6P AionarioBumpa il GEM 5619 652 M : GP Linea Decisa GPF 2w 2305 M Comp Oh.ComGRbKYOICR — GPY L477% 1388 M
GP Azionario Nord Americaintitoll GPM 9897% 3276% M ObaBreveTermine Buro  GPMIGPF®  869% 35%% M GP Linea Sisteria Valore GEM/GPF  621% 584% M Cump.AzIfahaOICHL GER 1752% 1851% M
———— Ob. Mt Lungo Termming Buro GPIGPE® 251% 221% M GPLinea Sistemia Valore Pl GPMIGPE 10219 974% Comp Az Europa OICR GPF 1030% 5399 M
bhligionaria lials — GEMIGPE™  459% 448% M GP Straegia Valore GRMGPE  570% 3l M CompAzAmeriaOICR G mslhmay o
GPF Linea zeo GPF 410 295% M Ob.EwoCoporate & HY — GPMGPF*  604% 652% M GP Sitategia Valore Pi GPWIGPF 757 7aa% M CompAzGiappone OICR GPF 1290% 1554% M
(PP Linea 50 GPF 13680 13530 M ObbligGlobaleexBuo  GEMIGBE* 5020 485% M GPStratepiaVolore Asioni P GPMJGPR 1145% 11665 M CompAsPacexGiap OICR  GPF 1502% 1751% M
GPF Linea 80% azionaria GPF 1936% 2087% M Azionaria Furo CPMIGRF* B4 G865 M oo o b timento Privat Comp, Az Intemaz OICR GPE 2689% 2660% M
Private monetaria GPM 38 354% M Ao Gobfemwiosle  GPMGEE® 2476% BIG M —r 2o o CompAz Poesi Brneng OICR PP 1390% 14,65% M
Private Obbligazionaria GPM 3249 326% M Avionaria halia GPMGPR* 14456 1263% M GP Investimento Private Cash. GPMGPF - 379% 370% M Cowp Az Italia Large CapTieali. ~ GPM. 196% 16%67% M
Private Bilandiata 50 GPM 1287 1471% M Bilanciata 2 GPM/GPR* 5520 A86% M GPInvestimento Private Bond GEM/GPF  3.46% 313% M Comp. Diste Az ltalia LOTit GPM 19.16% 1896% M
Private 90% Azionaria GPM 2095% 2258% M Bilanciata 30 GPMIGPR*  707% 7a% M CPlwestimentoPrivate0-15 GPMGPE 536% 484% M Comp Az Euopalange CapTitoli GPM  970% 815% M
BT 25% Asignaria GPF 875% &1% M Bilanciatad0 GPMIGPR*  R69% 899% M OP IwedimentoPrivate0-30 GPMGPF 870% 802% M Comp Disie Az Buropa LO/Tit GPM  970% 815% M
ETR90% Azionaria GPF 91660 2260% M Bilanciata 50 GPMIGPF* 10227 1048% M GPInvestimento Private 040 GPMIGPE - 7726 712% M Comp. Az America/Tit GPM 2304% 2199% M
Banor Sim Bilanciita 60 GPMIGPF® 1185% 12045 M GP InvestimentoPrivate 2060 GEMGPR  956% 908% M Comp Az Sertoriale OICR GPF 24480 2660% M
— : Bilanciata 70 GPM/GPF™  1349% 1360% M Eurizon GP Unica Comp. Az Sett NuoviTrend OICR ~ GPF 2136% 25,33% M
galueéz!mana (?PM 7,2?% .{,14% M Bilancata 80 GPM/GPEY 15.20% 5,08% M v - ” Cornp. Abs Return OICR GPF 594% 336% M
falne viluppo GEM 568% 6M% M mdwac GPMIGEF 1666% 1676% M GP Unica Valore GPMIGPF  7,06% 630% M GPRi .
Value Bilanciata GPM 449% 41% M oot GPMIGPF*  §.48% 6:63% M GP Unica Valore Piit GPM/GPF ~ 896% B86% M P Risparmio
Value Prudente GPM  309% 203% M Hoibrata CPMIGPR  ROS% B M GPUn!mVaIMF’}‘np GPM/GPF 10.54% 1021% M Eurizon GF Risparnnio GPF T74% THR% M
Monstaria ' GPM 167% 18% M Dinanica CPMIGPR 970% 970% M GPUm-mFiess'lhlleOth. QPM/GPF 3,06% - Gamma Capital Markets
Glale Espansione OPF 1015 - - pfa GRMGER® 1295% 128% M Ob Loics Dliaset GEGRY | TR
. - 3 93¢ 1282 GP Unica Flossble Azionaria. GPMIGPR 10,925 Best Brands Lang Only GPM 1773% 269% M
Glohale Cressita GPF T - Quntitafived GPMIGPE® 5.60% 3P Unica Flessibile Arionaria 92% [Long Oy — oo
Giohal(fmdeme' ) (f}‘F 3,15?% <o Quantitative? GEMIGPFY  7:44% Eurizon GP Unica Facile Alternative Encegy Lang Orly GPM: 1022%-9914% ﬁ
nfepneaiimaledalmaria PP LL06% 1L45% M Quantitative 3 CPMGRF* LM% - - GPUscaBaclePrfle  GPMGPR 5.43% 573% M BestBrands Flex GRM 12 - -
Tdervazale Biipgh GPF - TAMTEISY M PIRRigarmiolaliad0  GPMGPY  B92% T8T% M GPUnicaPocileProfioPit  GPMGPE 79%% B28% M Rohod M 21
: i e ispanio lal 92 ics & Al Fles GEM. 2134%
[mfs':]mm?leBﬂanuam GPF 522% 515% M PIR RigparmioJtalia 50 GPMIGFF*  924% 1032% M GPUnica Facile ProfiloTop ~ GPMIGPE 14,26% 1504% M Alternative Energy Flex GPM 1093%
i"’"‘rf“gﬁ“’““.""’ GPY 1299 1376% M. PIR Rispamio i AvorarioGPMIGPF 13245 505% M. GP Ui Rl ls Ob, - GPGP 3065 - - GPMMulfiasetAviowria CPM. 13585
E:ﬁ'r;fnﬁ‘a‘?'a‘? ﬁ:: ‘;%y: gﬁ% “\2 (assa Lombarda$§ GPUnicaFarile Multissset~ GEMIGPF 7626 - GPM Multiasset Dinaiica GEM 1222
Bc'c Rlims ‘ma“:mi & Prev. 4 * ? Gt Focis Pl Conservitiva GPM 4 495 M GP Unica Facile Fles Azionari GPMIGPF 10,920 - GPM Multiasset Bquilibrata GPM 10.77%
- parmio - (gruppo lecren) oo v Obblignsionaia G~ GPM. 237% 303% M Eurizon GP Obiettivo Private Giotto Cellino Sim°
Avtiva Obpl B Brese Termine  GEM. - 352% 3556 3 Gom Focus Flus 20 GPM 618% 635% M GPOhigwivoPrivatc03)  GPMGBE 5950 Otbligazionaria Iotemazionzle.~ GPM. 370 4600 M
AvtivaObbl. o Governative —— GPM. 2.90% 23% M G Foeus Plus 50 GEM 1048% 1094% M GpObiattivo Private0:50  GPMUGRE  798% Alpha G 8130
Attiva OBk Globale Flessibile GPF 1033% 1195% M (ipm Fotus Plus Ralia GPM 6% 107% M Gp Obictiivo Pri St i vl o
i N " . : ) d icttivo Private 1070 GPM/GPF  10,44% - Flessitile GPM 6.70% -
Ativa Bilanciata 10 Ftica GPF  7%% 701% M GPBalanced Risk Control GPM 1002% 639% B GO, Private ISPB oAl & pape . - 4
Y : il b "’ ! 5 %  Private ISPBO-40  GPMIGPE  6.39% - Bilanciata Conservativa GPM TA0% 10209 M
Attiva Bilanciata 20 GPF 457% 429% M Mogatrend PAC GPM 1238% 685% B gpop pri s s - .
AYADLETA == 28% 16  Private ISPB10-60  GPMGPK  850% - Bilanciata Globale GPM 1110% s
Atiiva Bilanciata 30 GPF 580% 519% M GPAccumula GEM  834% 601% B gpoy, PrivateAtivals GPM/GPE  657% . Tattiea GPM 14.40% N
Attiva Bilanciata 20 Etiea GPF 67% 698% M Fund Allcation Moderata GEF 538% 53% E  Gpoh PrvateAtt: OMOPE 75 o Tt ;
rkian 8 Qe i Mdern GPOb PrivateAttiva30  GPMGPE 757 - Adionaria lalia GPM 1920% 1260% M
Attiva Bilanciata 40 GPF  720% 670% M Fund Alloeation Bilanciata GPF  T67% 638% E GP ObPriv S . . B : v o
YOS " . 8 g Private Attiva 30 GPM/GPF  8,79% - Azigraria botemazionale GPM 1670% 1830% M
Attiva Bilanciata 50 GPF 900% 861% M  Target Allocarion Megatrend GPE 17664 25000 M GP Ob, Priv: T o 0 P v
e T 4 2 d . Private Passiva 15 GEM/GPE  5.52% == Trend Follywer GPM 1060% 710% M
Attiva Bilandiata 60 Btica GPE 1099% 12,06% M Target All Digital Revoliition GPF 2487% B00% M (pop PrivatePasivad)  GPMGPF 62% -
Attiva Bilandata 70 GPF 1248 1236% M VipAlio Basso Rischio Coservative GEM 421% 43%  E  (pp PvatePassivns). GPMACPF 700 - Gruppo Credem
Attiva Azionaria ltalia GPM 1938% 1354% M VipCoreSatellite Conservative ~ GEM 435% 43% B X . - “Total Return Value GPF 591% 470% ©
Attiva Azionarta Bifo GPF 941 686% M VipAloBasoRihioModrsie GPM 590% 53 E Durizon GP Collection Total Return Dynasic By GPF 81%% 5T0%m
Attiva Azionatia Globale GFF 2155% 23.46% M Vip Core Satellite Moderate GPM. 552% 538% E  GPCollection Base GPE  628% 632% M Total Retuen Aggressive By GPF 11.8% 670% A~
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I RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DELLCINTERO 2024
NovE Livea GeM/ Ruvomt. Cowp.  NoweLivea ce Revom. Cowe.  NowrLivea cew/  Rexomt. Comp.  NoweLanea oW/ Rexomt.  Cowp.
opr Lmen Buwew. AL err Lowh Bisew. FM crr Lowt Bevar PM apr Imen  Boen.  EM
Bigh Conviction GPF 1449% 870% *  LineaArt Intelligence (dal OV1024) GPM. 17,66% 1200% M Reddito ¢ Croscita GPF 550% 474% M Alpi PAUESG OPF 1312% 1597% M
Olbl. Baro HY Medium Term GEF 800% 9126 M Linea In Gennany GPM 705% 1884% M Reddity GPF 353 234% M  AlpiBail Protection Bmecging ~ GPM  464% 126% M
gl&fiﬂ‘;;mwm (,Gpﬁg Zggf 23;53’5: ﬁ Linea Pir GPM 97% 109% M Sieurema GPF 372% 33T M § Nelle linee dove & indicato benchmark K si intende
[ i B NE Y 3 e 3P) % 17.26% . “ P ;
ﬁummsl} _ GPM 3.812!) 3,70‘"? M }jﬁz:‘é;is:;:m’ gg;:ll ing”: g;gj}” i} Suedtu'ol‘Bank“ . G;hnepantal?unfbon;—
sovernativa ltalia R 00 OE M o il GPM 12,86% . Alpi Quant Allocation Difensiva ~~ GPF 53% 551% M . e
OB G dhok tiow o lesRindusioe oPw g 10665 M Al QuitAloetinBlancats  GPF 78 1009% ™ lrendiment delle gesion patrimonilisom alolafi sl
BlataBSG GPF 145 128% M LineaRialtione ESG GPM 10220 1166% M Al Quant Allcation Bty Star  GPM 12450 14,78% M basedel porafogti dellecommissioni o top e delfa fscalita ma
Muleruta FSG GPF  865% 795% M LineaModerata GPM BS6% 762% M AlpiSel AttivaEmerging Seleetion  GPF 622 1024% M netti delle commissioni dei fondi sattostanti
American Bquity GPM 3426% 3414% M Linea Ladder GPM  487% 438% M Alpi Selezione Attiva Convex GPF 1742% 2594% M * Liohiettivo di rendimento & in hase alla tipologia
GP Burope Equity GPM - 678% 681% M [ineg Doposito + GPM 381% 380% M Alpi Metodo Rent GPF 560% 447% M di gestione, la perfoemance del benchinark
g;g%g;f“%ﬁjsg %P;ﬁ %}ﬁ 2;11} 3 Linea High Yield GEM 456% 688% M Alpi Metodo PAC Bilandato GPF 695% 1009% M o un obiettivo di rendimento assoluto
GPE];teBl::d:iE:; P 1o e Soprarno Sgro®® Al Metodo PAC Aziomario GPF 1340 1604% M * Rendimenti al lordo delle
. ’ ' — ] 99500 Alpi Metodo PAC Convex GPF 15026 19126 M i gestione ¢ di performance
Sem Sim® Crestita Globale GPF 1940% 259% M P " o e g
Cressits Dinimica GPF 13019 13406 M Alpi Metodo PAC Megatrend GPF 1018% 15.97% M 1 rendimenti sono al netto dolle commissioni di gestione
Linea Chronos GRM O516% 1126% M (e GPF 0506 g00n A Metodo PAC Crypto GPF B6THA1R2% M o] rerionentisomo l lordo dioner fscal, spese ¢ commissioni
Al TOP Fondi
Perf%  Rating Indicedi
12 mesi rischio
Azionari internazionali
Anima Az Internaz Fd Dis 2831 B 8,95
BancoPosta Global Eq LTE 2813 B 8,70
Euromobiliare Pictet Gl Trends ESGA 27,12 D 147
Anima Comt Az Internaz Y 27,02 B 8,50
Azionari Europa
Anima Iniz talia Y 31.92 B 13,02
Anima ItaliaF EUR 26,88 A 12,88
Bnl Azioni ftalia 25,29 D 13,08
Eurizon Azioni Italia | 2529 C 14,19
. o
Azionari USA
Allianz Az. America 32,78 B 10,52
FonditaliaEq, USABIlue CT 3234 C 9,93
Interf Equity USA 3221 B 9,34
EurizonAz America 3123 B 8,9
Azionari specializzati
= Fonditalia kg, PacexJpT 22,64 D 9,72
St Alianz Az Paesi Emerg 2251 B 9,54
ArcaAz F East ESG Leaders 21,40 C 8,53
Allianz Azioni Pacifico 19,59 c 10,00
Bilanciati
= Euromobiliare Flessibile 60 | 15,68 A 2,88
Eurizon Soluz esq 608 15,38 £ 6,02
8a+ Nextam Bil R 15,24 ¢ 6,50
Sella InvBil Int C: 15,16 B 6,78
Obbligazionari
AmundiObPEm Dis B EUR 13,69 A 479
SymphoniaFinancial B. Opportunity P~ 12,82 B 819
ArcaBond PaesiEmarg | 11,79 C 8,12
Symphonia Obbl Rend 11,39 B 8,25
Flessibili
AmundiPrivate Finanza Digitale 2026 35,47 B 6,44
Euromobiliare Digital TA 2890 C 11,92
Azimuit Trend America 25,70 B 743
Euromobiliare Gl Equity High Conv. A~ 23,28 B 4,66
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sparmio Previdenza
(+31, 92% )e la gpf Comp. Azio-
naria America di Eurizon Capi-
tal (+30,41%). I dati emergono
dall'analisi condotta da MF-Mi-
lano Finanza che ha raccolto i
rendimenti ottenuti nell'intero
2024 dalle gestioni delle princi-
palibanche, sim e sgr. Le perfor-
mance sono state messe a con-
fronto con i rispettivi bench-
mark dichiarati. Per ognuna &
stato indicato se & una gestione
in titoli (Epm oinfondi(gpheil
tipo di benchmark utilizzato:
l'indice di mercato (M) o quello
Fideuram dei fondi comuni (F).
Quasi tutti gli operatori hanno
comunicato le performance al
lordo delle commissioni di ge-
stione. Ecco le strategie messe
in atto dai gestori, e quelle previ-
ste periprossimi mesi.

Nel secondo semestre la com-
ponente obbligazionaria delle
estioni di Banco Desio, sotto-
inea il responsabile dell'ufficio
gestioni patrimoniali, Massi-
mo Bergonzi, <ha mantenuto
il sovrappeso delle obbligazioni
a spread a scapito dei titoli di
Stato». In particolare, aggiun-
ge, «il settore finanziario e I'as-
set class dei Paesi emergenti so-
no stati privilegiati».
Roberto Bianchi, head of
funds selector di Banor Sim,
ha modificato le sue scelte dOFO
lavittoria di Donald Trump alle
elezioni presidenziali Usa. «In
risposta alle presidenziali ame-
ricane esposizione agli asset ri-
schiosié stata complessivamen-
teridotta ed & stata operata una
rotazione settoriale a favore di

settori ciclici come industriali e
finanziari». Per il 2025 «il posi-
zionamento sull’azionario resta
difensivo ma neutrale, mentre
sul fronte obbligazionario si pre-
dilige un approccio prudente, so-
prattutto nel segmento corpora-
te, dove gli spread riflettono un
ottimismo eccessivo», conclude
il money manager.
Il fattore Trump é centrale an-
er Marco Galliani, chief
weth management officer di
Cassa Centrale Banca: «Sui
mercati azionari si mantiene
una visione positiva, soprattut-
to sui listini americani, spostan-
do perd il focus su un mercato
piu partecipato e sulla crescita
anche di societa pitt piccole».
Tuttavia, aggiunge, «s1 adotta
cautela a breve termine per I'in-
certezza legata all'insediamen-
to del nuovo governo e alle rela-
tive minacce protezionistiche,
oltre che alle tensioni geopoliti-
che in Est Europa ed in Medio
Oriente».
In tutto il 2024 le gestioni di
Cassa Lombarda, spiega il re-
sponsabile delle gest10n1 indivi-
duali e analisi quantitativa, Ro-
berto Pedon, <hanno mante-
nuto una preferenza verso gli
Stati Uniti, investendo in Etf
Usa o comprando Etf interna-
zionali, senza inseguire gli as-
set europei o cinesi, anche se
daipitiindicati come sottovalu-
tati». Anche in termini di espo-
sizione azionaria «si & preferito
non rincorrere il mercato, cer-
cando di sfruttare le fasi di de-
bolezza per incrementare le-
sposizione fin poco sopra la neu-
tralita».

Focus sui portafogli diversifi-
cati per Michele Bovenzi, re-
sponsabile del servizio di gestlo
ne di portafoglio di Deutsche
Bank. «Nonostante alcuni mo-
menti di volatilita e una grande
quantita di rischi politici e geo-
politici», evidenzia, «nel corso
del 2024 si sono consolidati ri-
sultati positivi perle linee in ge-
stione multi-asset a bench-
mark, sia in termini assoluti
che relativi».
Sulle componenti obbligazio-
narie dei portafogli Emilio
Bianchi, responsabile Hnwi
portfolio management di Euri-
zon (gruppo Intesa Sanpao-
lo), ha mantenuto «costante-
mente in sovrappeso il credito,
sia per le emissioni investment
gade sia per quelle high yield».
li spread, in questo scenario,
«S0N0 compressi ma le obbliga-
zioni corporate rimangono una
interessante fonte di rendimen-
to cedolare aggiuntivo rispetto
aibond governativi.

Oltre alla performance delle
linee azionarie, soprattutto
quelle focalizzate su Usa e mer-
cati globali, dati alla mano si &
rivelata «corretta la scelta di
avere aumentato in modo pro-
gressivo la duration del portafo-
glio obbligazionario nell’arco
dell'intero anno, puntando all’i-
nizio dell’autunno sulle le parti
intermedie, meno sensibili al
rialzo dei tassi rispetto a quelle
a lunga scadenza», fanno sape-
re da Euromobiliare Adviso-
ry Sim (gruppo Credem).

Selezionare le opportunita
in modo dinamico ¢ la chiave di
lettura di Carlo De Luca, re-

sponsabile asset management
di Gamma Capital Markets.
«Peril 2025 manteniamo un ap-
proccio orientato alla diversifi-
cazione e alla dinamicita, con at-
tenzione partcolare a tematiche
strutturali come intelligenza ar-
tificiale, sostenibilita e transi-
zione energetica», osserva. Pa-
rallelamente, il money mana-

ger punta «a rafforzare 'impe-
gno in mercati con prospettive
di crescita elevate, come Usa e
India, continuando a analizzare
con flessibilita le opportunita in
Europa e Cina».
Occhi puntati sui mercati
americani per Silvio QOlivero,
responsabile ricerca e analisi d1
Giotto Cellino Sim. «Il mix di
deregulation e protezionismo
promesso dal neoeletto presi-
dente Donald Trump», eviden-
zia, <ha rafforzato la fiducia de-
gli investitori nella sua econo-
mia: ne & derivata una sovraper-
formance della borsa america-
na e unrilevante apprezzamen-
to del dollaro». Il 2024 «si chiu-
de con risultati soddisfacenti
per le nostre gestioni, con una
prevalenza di performance a
doppia cifra, guidate dalle linee
Azionaria Italia e Azionaria In-
ternazionale, che hanno rispet-
tivamente sfiorato un rendi-
mento del +20 e del +17%».
Infine Vittorio Godi, diretto-
re investimenti di Suedtirol
Bank, durante il quarto trime-
stre 2024 ha mantenuto, «nella
componente obbligazionaria,
una duration media contenuta
per limitare la volatilita». Fatto-
re Trump ancora una volta deci-
sivo per la componente aziona-
ria, dove il money manager ha
prediletto «titoli potenzialmen-
te favoriti dalla nuova presiden-
za», oltre ad aumentare «il peso
degli Stati Uniti a discapito
rincipalmente  dell’Europa».
Fripro uzione riservata)
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