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«Da qui a dicembre il mercato rallentera, la regola e: diversificare»

Qualisonole aspettative suimerecati Inquesto contesto qual élamigliore (iyersificando tra stili di gestione e

perlaseconda parte dell’anno?
«Dopo un primo semestre volatile, si
prevede un rallentamento dolee (soft
landing) dell’'economia; la Fed
dovrebbe varare due taglidei tassi,
portandoifundsverso 3,75-4%, coni
indebolimento

potrebbe
soprattu
sostenut

favor

del dollaro. Cio
reilistini europeie

tto 'Asia ex-Giappone,
ida politiche fiscaliespansive
e davalutazioni attraenti, mentre Wall

Street, pur condizionata da multipli

elevati e daidazi commereiali, restail
punto di riferimento per il settore
teenologico».

Chat con Glacomo Chlgnoll
consulente patrimoniale e
finanziario Gamma Capital
Markets

strategia per approcciare i mereati
azionari?

«Restare investiti, ma con selettivita:
privilegiare societa di qualita nei
settori teenologia, industriale e
finanziario (beneficiarie di
investimertiin Ia e degli seravi fiscali
Usa) e mereati emergenticon forte
domandainterna. Un mix fratitoli
growth di qualita e azionivalue ad alto
dividendo offre sia protezione nei
draw-down sia partecipazione ai
rialzi. Peririsparmiatori, una
gestione patrimoniale flessibile
orientataverso I'economia globale,

capitalizzazione, rimane la soluzione

migliores.

Cosapreferire, invece, peri
portafogli pitt prudenti?
«Per ehinon tollerale inevitabili

oscillazionidi

miercato € opportuno

aumentare il peso delle obbligazioni
investment-grade nella parte
intermediadella eurva (3-7 anni), ei

sarebbero otti
{quas ) free sul

me opportunitarisk
mercato monetarioUsa

dove si ¢ raggiunta lacifrarecord diz
trilioni di Usd ma va considerata la
possibile svalutazione del dollaro».

Tl momento d'oro delle assicurazio
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