
Lunedì inizia il collocamento del titolo destinato ai piccoli risparmiatori: cedole trimestrali e crescenti al 4% a partire dal quarto anno fino al 2030

Riecco il Btp valore, rendimento al 3,25%
Il Tesoro punta a raccogliere 20 miliardi

IL CASO

SANDRA RICCIO

p
rende forma la terza
edizione del Btp Valo-
re, il titolo di Stato ri-
servato esclusiva-

mente ai piccoli risparmiato-
ri che è stato lanciato la pri-
ma volta l'anno scorso con
un boom di richieste. Il nuo-
vo bond sarà offerto a partire
da lunedì 26 febbraio e fino a
venerdì primo marzo. Ieri il
Tesoro ha comunicato l'am-
montare delle cedole mini-
me garantite che nei primi
tre anni di vita saranno al
3,25%, per poi crescere al
4% dal quarto anno in poi fi-
no alla scadenza nel 2030. Il
nuovo titolo, che ha una vita
di sei anni, prevede, infatti,
un meccanismo di rendimen-
ti prefissati e crescenti nel
tempo sulla base di un siste-
ma "step up" di 3+3 anni. Al
termine del collocamento
verranno annunciati i tassi
cedolari definitivi che potran-
no essere confermati o rivisti
al rialzo, in base alle condi-
zioni di mercato del giorno
di chiusura dell'emissione.

I bond tricolori
non rientrano
nel calcolo Isee

e sono tassati al 12,5%

D governo vuole
aumentare la quota
di debito pubblico
in mani italiane

Alle cedole si aggiungerà il
premio fedeltà, che per l'edi-
zione in arrivo è stato incre-
mentato allo 0,7% del capita-
le (dallo 0,5% delle prece-
denti tornate). Si tratta di un
bonus una tantum che sarà
pagato solo a chi tiene l'obbli-
gazione fino a scadenza in-
centivando così i sottoscritto-
ri a restare investiti.

Il nuovo Btp Valore si inse-
risce nella strategia del gover-
no che punta a portare una
maggior quota di debito pub-
blico in mani italiane. L'obiet-
tivo è di dare più stabilità e in-
dipendenza alle nostre finan-
ze arginando la volatilità nei
momenti di difficoltà in Bor-
sa. I risultati non mancano:
le passate edizioni, del giu-
gno e dell'ottobre 2023, han-
no raccolto complessivamen-
te oltre 35 miliardi di euro.
Per gli esperti, la nuova emis-
sione potrebbe portare a un
nuovo boom di richieste, con
quota 20 miliardi di sottoscri-
zioni all'orizzonte.
In ogni caso, l'attenzione

dei risparmiatori, storica-
mente molto affezionati ai ti-
toli di Stato italici, sarà alta.
Questo anche per effetto del
meccanismo di cedole cre-
scenti negli anni che offrirà

un tasso in prospettiva più
elevato. I tassi Bce sono atte-
si in calo e questo significa
che presto potrebbero essere
più bassi di quelli offerti dal
Btp Valore in arrivo. «La sca-
denza di sei anni potrebbe
rendere questa emissione
più appetibile, rispetto a sca-
denze più brevi, nel caso in
cui le Banche centrali deci-
dessero di abbassare i tassi»
analizza Giacomo Chignoli,
Consulente finanziario Gam-
ma Capital Markets.
Ad attirare i piccoli rispar-

miatori sarà sicuramente an-
che un aspetto più pratico, va-
le a dire la distribuzione tri-
mestrale dei rendimenti che
consente di vedere affluire
con maggior frequenza le ce-
dole sul proprio conto corren-
te e con una tassazione favo-
revole (nel caso dei titoli di
Stato si ferma al 12,5% con-
tro il 26% di altri strumenti
d'investimento) oltre a l'esen-
zione dalle imposte di succes-
sione e l'esclusione dal calco-
lo Isee, al completamento
dell'iter di attuazione della
misura.

Il titolo può essere sotto-
scritto rivolgendosi al pro-
prio referente in banca o
all'ufficio postale presso cui

si possiede un conto titoli o at-
traverso il proprio home ban-
king, se abilitato alle funzio-
ni di trading online.

«In un contesto di tassi in ri-
basso, inserire il nuovo Btp
Valore in un portafoglio già
diversificato, sarà sicuramen-
te da valutare», afferma Lo-
renzo Batacchi, strategist As-
siom Forex e portfolio mana-
gerBperBanca.

Gli aspetti incentivanti so-
no molti e di sicuro i piccoli
risparmiatori in questi gior-
ni hanno alzato le antenne.
Va ricordato tuttavia che i ri-
schi non mancano: come già
avvenuto per altre emissio-
ni, per esempio di Btp Italia
o Btp Futura sul mercato,
sulla parte di prezzo i valori
potrebbero scendere. A spin-
gere in basso le quotazioni
potrebbero essere nuove fa-
si di volatilità sui mercati. Si-
gnifica che chi volesse ven-
dere prima della scadenza
naturale del bond potrebbe
rischiare perdite sul capita-
le. Per evitarle occorrerebbe
aspettare la scadenza natu-
rale del titolo (oppure un ri-
torno dei valori sopra il prez-
zo di emissione). —

O RIPRODUZIONE RISERVATA
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IL BTP "VALORE"

Le caratteristiche del titolo di Stato

IJ

Destinatari
risparmiatori individuali

Terza emissione
26 febbraio-1 marzo 2024

p Durata
6 anni (scade nel 2030)

1-o-e~1 Cedole
trimestrali

Tassi d'interesse crescenti
3,25% fino  al terzo anno,
poi 4%

Investimento minimo
1.000 euro

Commissioni
NO

~

1111111

Tassazione
12,5% dei guadagni

Cessione del titolo
possibile

Premio fedeltà
se tenuto fino
a scadenza: 0,7%

Collocamento
piattaforma MOT

Dove chiederlo
banca, Poste, home banking

Codice ISIN
1T0005583478

Fonte: MEF (Tesoro) W HUB
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