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Lunediinizia il collocamento del titolo per i piccoli risparmiatori: cedole crescenti al 4% a partire dal quarto anno fino al 2030

Riecco il Btp valore, rendimento al 3,25%
[l Tesoro punta araccogliere 20 miliardi

Sandra Riccio

rende forma la terza

edizione del BtpValo-

re, il titolo di Stato ri-

servato esclusivamen-
te ai piccoli risparmiatori che
& stato lanciato la prima volta
I’'anno scorso con un boom di
richieste. Il nuovo bond sara
offerto a partire da lunedi 26
febbraio e fino a venerdi pri-
mo marzo. Ieriil Tesoro haco-
municato 'ammontare delle
cedole minime garantite che
neiprimitre annidivita saran-
no al 3,25%, per poi crescere
al4% dal quarto annoin poi fi-
no alla scadenza nel 2030. 11
nuovo titolo, che ha una vita
di sei anni, prevede, infatti,
un meccanismo di rendimen-
tiprefissati e crescentinel tem-
po sulla base di un sistema
“step up” di 3+3 anni. Al ter-
mine del collocamento ver-
ranno annunciati i tassi cedo-
lari definitivi che potranno es-
sere confermati o rivisti al rial-
z0, in base alle condizioni di
mercato del giorno di chiusu-

ra dell’emissione. Alle cedole
si aggiungera il premio fedel-

ta, che per 'edizione in arrivo
€ stato incrementato allo
0,7% del capitale (dallo 0,5%
delle precedenti tornate). Si
trattadiunbonusunatantum
che sara pagato solo a chi tie-
ne I'obbligazione fino a sca-
denza incentivando cosiisot-

toscrittoriarestare investiti.
Ilnuovo Btp Valore siinseri-
sce nella strategia del gover-
no che punta a portare una
maggior quota di debito pub-
blico in mani italiane. L'obiet-
tivo e di dare pit stabilita e in-
dipendenza alle nostre finan-
ze arginando la volatilita nei
momenti di difficolta in Bor-
sa. Irisultatinon mancano: le
passate edizioni, del giugno e

dell’ottobre 2023, hanno rac-
colto complessivamente oltre
35 miliardi di euro. Per gli
esperti, la nuova emissione
potrebbe portare a un nuovo
boom di richieste, con quota
20 miliardi di sottoscrizioni
all’orizzonte.

In ogni caso, l'attenzione
deirisparmiatori, storicamen-
te molto affezionati ai titoli di
Stato italici, sara alta. Questo
anche per effetto del meccani-

smo di cedole crescenti negli
anniche offriraun tasso in pro-
spettiva piu elevato. I tassi
Bce sono attesi in calo e que-
stosignifica che presto potreb-
bero essere piu bassi di quelli
offerti dal Btp Valore in arri-
vo. «Lascadenza di seianni po-
trebbe rendere questa emis-
sione piu appetibile, rispetto
a scadenze piu brevi, nel caso
in cui le Banche centrali deci-
dessero di abbassare i tassi»
analizza Giacomo Chignoli,
Consulente finanziario Gam-
ma Capital Markets.

Ad attirare i piccoli rispar-
miatori sara sicuramente an-
che un aspetto piu pratico, va-
le adireladistribuzione trime-
strale deirendimenti che con-
sente di vedere affluire con
maggior frequenza le cedole
sul proprio conto corrente e
con una tassazione favorevo-
le (nel caso deititoli diStato si
ferma al 12,5% contro il 26%
di altri strumenti d’investi-
mento) oltre al’esenzione dal-
le imposte di successione e 'e-
sclusione dal calcolo Isee, al
completamento delliter di at-
tuazione della misura.

Il titolo pud essere sotto-
scritto rivolgendosi al proprio

IL BTP "VALORE"
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Destinatari

/ Tassazione
risparmiatofi individuall .mﬂll 12,5% del guadagnl

Cessione del titolo
possibile

1 ) Premio fedelta
se tenut fing
= asradenza: 0,7%

ﬁ Terza emissione
|BENH 26 febbrain-1 marzo 2024

Durata
& annl (scade nel 2030)

LA Cedole Collocamento
|_ l trimestrall || plattafoima MOT
Tassi d'interesse crescenti gy
4 325% fino alterza anno, I J[Bgechicuen
1 § ! | hanca, Poste, home banking
ol 4% L
Investimento minime % Codice ISIN
LO0O gurs ' [TOD05583478
.| Cammissioni

4 NO

Fonte: MEF (Tesora) WITHUB

Il governo vuole
aumentare la quota di
debito pubblico in
mani italiane

I bond tricolori

non rientrano

nel calcolo Isee

e sono tassatial 12,5%

referente in banca o all'ufficio
postale presso cui si possiede
un conto titoli o attraverso il
proprio home banking, se abi-
litato alle funzioni di trading
online. «In un contesto ditassi
in ribasso, inserire il nuovo
Btp Valore in un portafoglio
gia diversificato, sara sicura-
mente da valutare», afferma
Lorenzo Batacchi, strategist
Assiom Forex e portfolio ma-
nager Bper Banca.

Gli aspetti incentivanti so-
nomolti e disicuroi piccoliri-
sparmiatori in questi giorni
hannoalzatoleantenne. Vari-
cordato tuttavia che i rischi
Nnon mancano: come gia avve-
nuto per altre emissioni, per
esempio di BtpItalia o Btp Fu-
tura sul mercato, sulla parte
di prezzo i valori potrebbero
scendere. A spingere in basso
le quotazionipotrebbero esse-
re nuove fasi di volatilita sui
mercati. Significa che chi vo-
lesse vendere prima della sca-
denza naturale del bond po-
trebberischiare perdite sul ca-
pitale. Perevitarle occorrereb-
be aspettarelascadenzanatu-
rale del titolo (oppure unritor-
nodeivalorisoprail prezzo di
emissione). —
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