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Energia, difesa e sanita, ecco i settori piu
sensibili alle elezioni americane ed europee

LISTINI SOTTO LA LENTE
Lucilla Incorvati

Da sempre le elezioni generano una
certaincertezzaneimercati finanziari
conunimpattosuilistini. Se e difficile
fare previsionisu chi potrabeneficiare
e chino, tuttavia qualcheriflessionesi
puo gia fare. Per Carlo De Luca, te-
sponsabile investimenti Gamma Capi-
tal Markets, se dovesse vincere Biden
l'aumiento delle tasse per i ricchi po-
trebberidurreiprofittidelleaziendee
influenzare i prezzi delle azioni. Allo
stessotempo, e altamente probabileil
sostegnoai settoridell’energia rinno-
vabile, delleinfrastrutture edella sani-
ti.«Bidenhamostrato interesse perla
regolamentazione dellebig tech - spie-
gaDeLuca-unasuaamministrazione
potrebbe portarea cambiamentinor-
mativicheleinfluenzano.Alcontrario
Trump sosterrebbe, per esempio, le
societh ad energia tradizionale».

Energia e sanita sottalalente

Seconidol’esperto, unavittoria di Trump
invece porterebbe probabilmenteaun
maggioreptotezionismo,ilchesarebbe
negativoperleaziendechefannomolto
import (Nike, Walmart e General Mo-
tors)edesserepositivoperlecompagnie
petrolifere che potrebbeto trarre van-

taggiodalleriformevolteadaumentare
i permessi di trivellazione (Chevron,
Exxon Mobil e ConocoPhillips).

«Il settore energetico beneficia
delletradizionalipolitiche di produ-
zione di materie prime adottate dai
repubblicani - aggiunge De Luca-du-
rante 'amministrazione Trump gli
Stati Uniti hanno approvatoigasdotti
Keystone Xl e Dakota Access, che
hanno datouna spintaalla produzio-
nedipetrolio egas, aiutandoaziende
come Chevron Corp. Seinvece Biden
dovesseessererieletto,le societa Usa
di semiconduttori che beneficiano
del Chips Act (finanziamento da 39
miliardi per far diventare gli Usa pro-
duttoridiunquintodeichipall’avan-
guardiadelmondo), potrebberootte-
nereunmiglioramento». Tra questi
¢i sono Applied Materials, Texas In-
sttumentseIntel. Unsecondoman-
dato per Biden potrebbe favorire le
societd legate all’alternative energy
comelasocieta Sunrun.

Power & Utilities sonosecondoJoe
Amato, presidentedi Neuberger Ber-
man,i settori pitl esposti dove i temi
dellatransizioneenergeticaedell’elet-
trificazione dominanole prospettive.
«Questi temi dipendono molto dalle
disposizioni dell'Inflation Reduction
Act(Ira), alcune delle quali potrebbero
esseremessein discussioneconlavit-
toria repubblicana - spiega Amato -.

Ma tale vulnerabiliti potrebbe essere
sopravvalutata, poiché granpartedella
spesalrae destinataa Statirepubblica-
nioancorainbilico.llsecondosettore
¢ quello dell’assistenza sanitaria». Le
propostediTrumpeBiden presentano
grandi differenze. E probabile che
I'amministrazione Trump espanda i
rimborsidiMedicare Advantage, cosa
cheavvantaggerebbeil settore deiser-
vizisanitariingeneraleein particolare
ititoli orientatia Medicare Advantage
come Humana e United Healthcare.
TitolicomeCentene, Molina Healthca-
re e Oscar Health, potrebbero invece
beneficiare delle politiche democrati-
che suMedicaid,sulleborseassicurati-
ve pubbliche e sull’espansione della
copertura per lasalute mentale:

UMA VITTORIA DI TRUMP
E PIU PROTEZIOMISMO
SAREBBE NEGATIVO PER
AZIENDE CHE FANKNO
MOLTO IMPORT

Il quadro in Europa

Quanto all’Europa, una vittoria-dei
conservatori spingerebbe il settore
automobilistico che «nel Vecchio
Continente piu cheinaltre areeé an-
coramoltolegatoal motore endoter-
mico - sottolinea Giacomo Saibene,
PhD, portfolio manager, Quaestio
Sgr -. Ci sono societa interessanti,
conforte esposizione aimercatieu-
ropei, valutazionimoltocontenute e
stimedi crescita relativamente facili
da battere, come Renault. Anche il
settore della difesa potrebbe benefi-
ciarne, contitolicome Rheinmetallo
Leonardo: ma qui il condizionale &
d’obbligo dataladivergenza di posi-
zionied obiettiviall'interno dell’area
didestra, come ad esempio sulsup-
porto all’'Ucraina». Come spiega
I’esperto, una vittoria -dei socialde-
mocratici potrebbe invece favorire
alcuni settoriindustriali, nel caso si
mantengaunamaggiore spintaver-
so gliaiuti industriali strategici. Tra
questi STMicroelectronics, produt-
tore disemiconduttorichegiastain
parte beneficiando del Chips Act.
Inoltre, anche le societa attive nel
settore delle costruzioni sarebbero
benposizionate: ad esempio Eiffage,
societa francese daiomiliardidi ca-
pitalizzazione, che punta sulle co-
struzioni a bassa intensita di CO2.
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