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Se il diritto d’autore verra tutelato, allora
i titoli del settore media potranno ripartire

PROSPETTIVE
Isabella Della Valle

Qual &il confine trail vantaggiodire-
perire informazioniela correttezzadi
utilizzare contenuti senzaindicarela
fonte e senza sostenere costi? Lo dira
il legislatore quando dovra pronun-
ciarsiunavolta pertutte sullaspinosa
materiadella tutela delcopyright. Nel
frattempo, pero, il problema esiste.
Recentemente ce lo ha ricordato il
New York Times con 'annuncio di
volerintentare causa contro OpenAl
(lazienda chehacreato ChatGpt) per
tutelare il diritto diautore.
Nonostante questa notizia in ef-
fetti sia passata un po’insordina, la
questioneriveste un'importanzari-
levante, indipendentemente dal fatto
chealla finela causa vada in porto o
meno. Il Nytinfattinon é certo'unico
gruppoa trovarsinellacondizione di
doveraffrontare una simile situazio-

ne. [nsomma, qualcosa prima o poi
dovraaccadere. Nell’attesa di capire
come evolverala questione, sul ver-
sante deimercati finanziariil primo
puntoda chiarire &legatoagliimpatti
sul compartodeimedia di eventuali
azioni legali finalizzate a risanare
questa complessa situazione.

«Per il momento nessunarica-
duta per il settore - spiega Carlo
De Luca, responsabile investi-
menti di Gamma Capital Markets
-; ¢l sara volatilita finche non si
trova una soluzione. La causa del
Nyt costituira un “pillar” molto
importante per la futura giuri-
sprudenza sul copyright sia in
Usa, siain Europa. Quandol'inno-
vazione tecnologica crea una di-
sruption cosi forte, si genera auto-
maticamente il monopolio del for-
nitore».Secondoil gestore, se non
verra affrontato ora il problema
del diritto d’autore, ci sara un pro-
blema diantitrust, come gia capito
nella vicenda di Spotify e Napster

contro le case discografiche.

«Seil problema venisserisoltoin
fretta - prosegue De Luca -, ¢id co-
stituirebbe un’ottima notizia per i
titoli media, un vero e proprio vola-
no. Al contrario, gli stessi titoli sof-
frirebbero molto pericostilegatial-
le cause legali, a minori vendite e
problemi strutturali del modello di
business. La miaimpressione é che
sisiaaunbivioe che siaimportante
risolverlo subito perché se la que-
stione andra perle lunghenonsara
facile districare la matassa. Pertanto
grande cautela su questi titoli: in
questomomento noievitiamodi te-
nerli in portafoglio».

Oggi i nuovi strumenti di intelli-
genzaartificiale di Google e Microsoft
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forniscono risposte alle query di ri-
cercainparagrafiinteri,anzichéinun
elenco di link ed & proprio questo
l'aspettosottolineatoda Andrea Ran-
done, responsabile Mid Small Cap
Research di Intermonte. «Molti edi-
tori - dettaglia Randone - temono che
molte meno persone cliccheranno
suisiti dinotizie, riducendo il traffico
e, per estensione, le entrate pubblici-
tarie. Questo stesso scenario vale an-
cheinItalia, con unrischio soprattut-
to per iquotidiani che sono gli asset
principali di cinque titoli quotati su
Borsa Italiana». E aggiunge: «Una
chiara norma che tuteli gli editori
avtebbe un importante valore in
chiave difensiva, ma piti difficilmente
pensiamopossa innescare un signifi-
cativo repricing dei titoli in Borsa.
Aquesto punto'auspicio é cheil
legislatore definiscarapidamente e
con chiarezza dove posizionare pa-
letti ormai indispensabili a delimita-
reirispettivi spazi di competenza.

& RIPRODUZIONC RISERVATA

@

LECO DELLA STAMPA'

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

139308

riproducibile.

non

del destinatario,

esclusivo

ad uso

stampa

Ritaglio



