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Gpm/Gpf Rendimenti anche oltre i120%
I risultati del semestre di oltre 300 linee

GESTIONI
DA R

di Marco Capponi
e Paola Valentini

emestre in recupero per le ge-
stioni patrimoniali in titoli
((gpm I e in fondi (gpf i dopo la
frenata delle performance
del 2022 a causa della crisi

dei mercati. Le linee hanno archiviato i
sei mesi con un risultato medio del
5,05%, dopo il +3,4% del primo trime-
stre, in linea con i benchmark(+5,36%).
Sulle oltre 300 analizzate soltanto una
decina è andata in rosso. In cima alla
classifica ci sono le gestioni sull'aziona-
rio Italia che hanno cavalcato il rally di
Piazza Affari che nel periodo è stata tra
le migliori borse al mondo (Ftse Mib
+14%). Ma spicca anche una linea che
investe nel mondo delle criptovalute le
cui cfuotazioni sono tornate a salire, su
tutti il Bitcoin: è la gpf Alpi Metodo Pac
Cr ypto di Sudtirol B nk che ha chiuso il
semestre con una performance del
63,67%%. Bene anche il segmento
dell'Intelligenza artificiale confa gpm
Robotics & Ai Long Only di Gamma Ca-
pital 1+29,14%) che si piazza seconda.
Seguono le gpm azionarie Italia Comp.
Az. Italia Large Cap/Titoli e Comp. Di-
str. Az Italia LC/Tit di Eurizon Sgr (en-
trambe con il +22,77%) e la linea mista
in fondi e titoli Azionaria Italia di Cassa
Centrale Banca (+21,52%). I dati emer-
gono dall'analisi condotta da MF-Mila-

no Finanza, che ha raccolto i rendi-
menti ottenuti nei sei mesi dalle ge-
stioni offerte dalle principali ban-
che, sim e sgr. Nelle tabelle è riporta-
ta la performance a confronto con i
benchmark. Per ognunaèstato indi-
cato se è una gestione patrimoniale

in titoli (gem) o in fondi (bgpf) e il tipo
di benchmark utilizzato: l'indice di
mercato (M) o quello Fideuram dei
fondi comuni (F ). Quasi tutti gli ope-
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(segue da pag.38)

ratori hanno comunicato le perfor-
mance al lordo delle commissioni
di gestione. Ecco le strategie mes-
se in campo finora dai gestori, e
quelle previste.

Ha sfruttato il movimento al
rialzo dei tassi per aumentare pro-
gressivamente la duration Ro-
berto Pedon, responsabile ge-
stioni individuali e analisi quanti-
tativa di Cassa Lombarda, «pri-
ma sulle scadenze tra i tre e 10 an-
ni negli Usa e poi, a fine trime-
stre, anche su Germania e Italia».
Il money manager rimane tutta-
via «in sottopeso di duration ri-
spetto ai benchmark su tutte le
curve, non considerando ancora
terminata la fase di rialzo dei tas-
si di interesse da parte delle ban-
che centrali». Sul versante aziona-
rio «si segnala l'ottima performan-
ce della linea Target Allocation Di-
gital Revolution che ha beneficia-
to dell'andamento positivo dei tito-
li della tecnologia americana».

Ha scelto di puntare sull'au-
mento della duration dei bond go-
vernativi anche Marco Galliani,
responsabile del servizio di weal-
th management di Cassa Cen-
trale Banca. «I rendimenti dei ti-
toli governativi europei stanno of-
frendo delle opportunità che stia-
mo cogliendo tramite l'incremen-
to di duration sui nostri portafo-

gli». Sulle azioni invece it money
manager rimane «più prudente
sulle aree emergenti, soprattutto
orientali, vista la poca visibilità
delle dinamiche interne in queste
fasi», preferendo «rendere posi-
zioni sui mercati sviluppati ma su
aziende export-oriented come il
lusso europeo».

I risultati positivi delle linee,
spiegano da Luromobiliare Ad-
visory Sim (gruppo Credem)
sono stati ottenuti «principalmen-
te grazie alla rilevante esposizio-
ne sui mercati azionari internazio-
nali, incrementata progressiva-
mente nel corso del primo trime-
stre e mantenuta nel periodo pri-
maverile, unitamente all'investi-
mento, sul lato obbligazionario,
su tutti i segmenti: governativo,
investment grade e high yield».

«Abbiamo il nostro piano B nel
caso in cui l'inflazione dovesse au-
mentare: ridurremmo le posizioni
sui titoli growth per andare a be-
neficiare del profit taking che si
verrebbe a creare», ipotizza Car-
lo De Luca, responsabile investi-
menti di Gamma Capital Mar-
kets. «Tuttavia, questo scenario
ha una probabilità inferiore al
35% rispetto al piano A, che preve-
de invece un'inflazione stabile o
in riduzione».

Dal canto suo Silvio Olivero,
responsabile della ricerca e anali-

si di Giotto Cellino Sim, segna-
la che «il buon andamento dei listi-
ni azionari ha sorpreso molti ope-
ratori; non ci annoveriamo tra
questi, perché da tempo affermia-
mo che l'inflazione avrebbe soste-
nuto profitti e prezzi delle azioni».
In Europa e in Giappone «non è la
sola inflazione a sostenere le bor-
se, anche le valutazioni interes-
santi e i tassi reali privi di rischio
prossimi allo zero giustificano il
recupero che potrebbe proseguire
anche nella seconda parte dell'an-
no, sia pure ad un ritmo meno so-
stenuto». Diverso il discorso
sull'obbligazionario, dove «l'azze-
ramento delle pesanti minusva-
lenze subite dai portafogli nel cor-
so del 2022 richiederà ancora tem-
po». Fa eccezione «la nostra Obbli-
gazionaria Internazionale che
l'anno scorso ha fortemente limi-
tato i danni e si trova oggi vicina
al punto di pareggio».

Sui titoli governativi ha scelto
di mantenere «il sovrappeso di du-

ration, con preferenza per le sca-
denze medie» Emilio Bianchi,
responsabile hnwi portfolio mana-
gement di Eurizon. «Siamo rima-
sti neutrali sui Paesi periferici,
all'interno dei quali confermiamo
la maggior esposizione sull'Ita-
lia». Lato azioni invece il money
manager «dopo l'ottima partenza
dell'anno» ha preso «parzialmen-

®In Gestione
7,1

te profitto e assunto ün atteggia-
mento più tattico, con esposizione
che ha oscillato tra neutralità e so-
vrappeso».

«In questa metà dell'anno», evi-
denzia il team di gestione di Deu-
tsche Bank, «sono state rilevanti
le scelte di stock picking che han-
no contribuito a una buona tenuta
dei nostri portafogli rispetto ai
benchmark, in un contesto di gran-
de rotazione settoriale e di inver-
sione della curva dei tassi».

Sul versante azionario le linee
value di Banor, come spiega

l'head of fixed income Tomaso
Mariotti, «investono principal-
mente nei compounders, ovvero in
quelle società di qualità a grande
capitalizzazione caratterizzate da
business con vantaggi competitivi
unici con un'elevata generazione
di cassa». Mentre sull'obbligazio-
nario il principale beneficio è stato
tratto da «un'elevata esposizione
alle obbligazioni high yield e da
una duration contenuta sui titoli
di Stato».

Vittorio Godi= direttore investi-
menti di Suedtirol Bank, nel red-
dito fisso ha optato per incremen-
tare «la componente in euro a bre-
ve termine investment grade sia
corporate che governativa».
Nell'azionario è stata adottata
una «allocazione di sottopeso,
mentre in termini di aree è stata ri-
dotta l'esposizione all'azionario ci-
nese e aumentata l'esposizione al
mercato azionario indiano e giap-
ponese».(riproduzione riservat 
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I RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DEL PRIMO SEMES I RE 2023
~Lam cind Rum. COMP. NOME LINEA (Thl RENDIII COMP. NOME Lan

taT lagn Burt FIM GPE LINEA DAM FIM
MI/ RENDAI. CO/«. NOME L1NEA GPMI RraAnu. Cow.
OPP LIEU EMIL Fil% IWO 1,m4 boe TIM

Banca Cambiano

GP Plus Cowervativa GPM li95% 1,44% M
GP Pius ObbligazimiRit„„„„GPM 130% 225%  M
GPPlus Sostanbile _ gm g2s1 1m .151
GP Pius Refflonsabile GPM 4,97% 6,62% M
GP Plus MOdF481.5  GPM  4,94% 503% M
GP Plus Crescita GPM 4,28% 8,72%  NI 
GpEolect-Ptudente  GPM 4,75% 147% NI

GP-S03ptEeddit9 GPM .4.61% _4,80% g
LSoleet.Valore  GPM 4,42% 4,36% M

GP ExdusiveTamt.30 GPM „4,41% 2,37% M 
GP_Exclusivelarkt•99 _ __GPM • Agot m,,

Banor Sim

value Agit.p..gig 914_1192921.175  L.
Value &limo GPM 7,62% 5% M

Yalue~ata
Valt19 GPM.  3,723_1292_.
Value 066510400a GPM US»  1,92% M 
Globalo Eganguan • •• GPF _6,95%  •
Globale OreSeita GPF 4,33% - • 
Glabale Prudente PPP gp.%
Iligh Focus Azionarila GPM .9_251.14»5 M

ak193-Aks stluz .199_.1.1219_ M
at Footle Bilantiarat

IntemazionaleSviloppo OPP _339% 6,09% M

In.14~e
4.012riraAiiffluti.a
AgogLioa,Bilanciitta   OPP 3.283.

4higugie  GPF _ 111%._.190%
Manetaria   GPM M

Bee Roma

GP.Mmilturia   GP 43.9._1911
51.70.1? di %no _  CAP. _ IPA QA9
GP 13rev.~9 OP „k349_h20% F
GpEfgilrata _ _ • •• GE,195% 3,58% 

 Gp_ 1,9p,A An%
Gp_MultimanaggrOtizzonte hve GP 1,01% 572% F
Gp_INtimangger (Manage Media  GP 4,87% 

G9.~ 0~te.1405._. fiE._61R4_43.19-5
G11.150~rEtiq (199_,9924,.J929, F„
Gp Multim.anw Etica Oriz~,loOPF 4,16% 4,6» 

Cassa Centrale Banca

Ob. Breve lbaEura OPM/GPP, pej,21069._
Ob. Media Loggujbnau.ura GPM/GPF* IA% 1,68% g

P.prp".~5ell GPW9PF* _220% 329%
Ob.a Globate ex-Euro GPWGPF 45% •932% M
Azionarin Ewa GPMIGFP 13_21% 1906% M
Miami Globule  GPM/OPP 1529%1151% M

igiollatin 449_
Bilargata 20 GPM/GPF*  1..5% %292M

P03nsiata_60 GP[VFGPP M
Biloneiata 40   GPM/OPP 5,74%_541%___M
Bilanciata 50  GROW' 621%  6,51% M
Slanciata 01 •• •,. •• (IPNVPPF' 2,10% 4, M.
Odi tal P•PnvGPF° 4,33% us. m
BluncinInOU  GPM/GPF's 1627% 983%  NI
Bilancinta 90 GPWGPP1624% M

Eluilibrta GIMIGPF. 4,89% 4,76% M
atones GPM/G14.  .L%12  5.33%_4.
Quantitative 1  GPM/GPP 285%

91911114.0ve 2 GPM99* 34,% • •
Quantitative 3 GPWGPF, 59» 

92panniallulja_30 GPMiGPF' 525%_524% M

P1R Mum& 11i?%5 0 _MIT_ _0225_7.311__It_
PIO Rieparmio ItalinAz. GPM/PPP 14,44% 1426% M 

Cassa Lombarda§

Gpm Fame Plugnnservativa GPM 1.5%  M
(IpPR Focus Plus 20 GPM_ 2,20%_36.7%_,

bens Plus 50  GPM 4,46%_595% M
Gm PIA NM, GPM,
GP Balanced Risk Control GPM 4,65% 2,57% E
Megatrend PAC , GPM_ 3,60% .2.A.,2% E 
Fund Allocation Modldal GPF 155%_4,07% E
Fund  Allocation Bilandeta GPF 3,67% 2.57%  E 

1`.412e1Allguiilil,MegIRUP.A. OPP_ 8_,q3%_11.21%_.. M
'113getA11 Digital Revolution GPF 20,61% I1,51% M

shn Pffg ...........
sreffiú, 13,140Righo mok._ _ GPM. _.3925 19...ná_
ViP &at &Tart MM. GPM um% 267% E 
Nip Alta Ram Marino Medium Risk  GPM  Aga%  2,57% E
SSIALN.11.099109.3O1Ofl.9ed_ egg_ .kgMk  2,57% E
Vileore &Unit. Balanced GPM 35% 257% E

149get086a91k-la523e_„ _.. GPM  0%._133%_ E

Pmv.np.giAge.INgye GPE
altymummentte „IQ».
Univonmlis Balatand  GPF 369% 357% E
DIIIVEThfiliS Donando GPF 546% 931% E 

Deutsche Bank

Obbitazionaria Brovelbrrarite GPM 6,52% 0,79% M
Radtke  GPM 1 64% 122% M
Ganservalta  GPM 333%333% M

GPM •978% kan M
 GPM 10,ág_ 9,81% g

Azionaria GPM  .13991 .n,5%  M
~bile 20   GPM AtalAn% M
Flessilille 30  (7P91  _599% 503% A
Conservotiva 93ps_ _ GPM 3,29% 3,93%
Bilanciata Plus GPM 8,38% 2,82% M
Mi33fona Reddito GPF 142% 133% M
P..114if1810g2~,i28_ _ _099.,.J,,33%_371133, 
Multifondo Bilanciata GPF 3391_6,92% _14.

mulmamo4antAiva _853,354% M
RA Basso Media RA 239% 156% M
RA Media Rischto RA _580% 376% M

Eurizon Capital** 

GP LineaBeinta  GPM 373%_.3,32J3_14.

99 Linea lia9r014, _ _  OPM _12.4%-.9.2651
GP LineaConeervativa GPF 333% 2J3% M

GP gem Muderula  _ m
GP LineaDitungeo.  OPP .334% 1128% NI

GP Linea~ Won opmtoPF __g5% zalso m
GP Liae_g_Sigeng_Valora Plù aPWGPV Un__IL.N% M

  03,19.r
GP SIBilgáVaPill 09103494 .j4,3%333% 51,

P~Yelare.8deui tin QEMIGP.P. _166% 581 m

Eurizon GP Investimento Private

RIonagragonePrivate Cash GPWGPF • 1,13% •;b12%

InY.eli~te 39Bd.. 91WGPF 1R9 ,27% M..
GP Investimento Private 0-15 GPM/GPF 302% 4,84% M

GP Inve.egu*l81PriYale 9,19 141799._33%GP 
GP Invostimento Private 0-40 GPWGPF 44,70 agn, M
GP Inveenmento Private 20.60 GPM/9Y 33%_3331 m

Eurizon GP Unica

GP IlnicaValore GPM/GPF 432%  423% M 
GP IllnicaMilore Pin  GPWGPF 515% 5,15% M

G.P.GnicilYabelk__ _ _GPW.GPF 8,15% Ala
upie4 pigaiwe gbbL qpngwy_

GP Unica Muliiossa GPM/GPF _447% - •
GP Uniea Flessibile Azionaria GPWGPF _565%

Ezerizon GP Unica Facile

GP Ilia Futile Profile GPM/GPF .33%_3,98%
GP Ugh liluge Profilo Pig GPM/GPF 515% 522% SL
GP link« bile Profilolbn GPM/GPF 943% 6,15% M 

Itnica Bielle Flessibile GPM/GPF 1,00%
GP Unite Facile Multi~ GPM/GPF 1,491 
GP Lipka illde FlessAile Az. GPWGPF „ 565% - _

Eurizon GP Obiettivo Private

GRObiettive Privale0.139  CIPM/GPF #1.131, Nt.
GP Obiettivo Private 050 GPM/GPF 536% Ing 
GP Obiettivo Private 10-70 GPWGPF .4,72% salt m_
GP Obiettive Private ISPB 0- 10GPM/GPF 2,99% •  • •

PrivatejRpig
GP Obiettivo Private Attiva 15 tlP35OI'3'L691___ -
(Il Obiettivo Private Aniva 30 GPM/GPF rig,  • •
peg,¡gkiive.Friya?.eyti%51.1 GPM/G91,., .
GP Obiettivo Private pqsjy.p. if, &plum' 2,71M L., •
GP Obiettivo private Passivo OIGPMIGPF 
GP Obiettivo PtivatePossiva 50 GPMGPF 513% • •

Eurizon GP Unica Imprese 

GP Gram Immuse • Riserva GPM/GPF 0,06%  - 

Eurizon GP Collection

GP CallectionBase GPF , .580% M_
GP ColleelionBase4ánioneAzioni GPF

CollmtionBageOp~redito OP_ r App% M
GP Collection Bate•Opzione Zeta GPF 4,92%. 4,86% M
GP Collection Standard GPF 807% 4,88% M
GP Coll. StandardOpzionekàeni GPF 7,93% 989% M
pP Col 5tandangbione Cre_xlito GPF 993% m

▪ Get:Stg~,Qcniejfisy. GPF 4,05% 624% n
GP Gollectioniks GPF 829% 8,60% M
GP (Medina PhOpriono Azioni GPF ..96%_4,92%...M
GP GolleetimPhroOpzigm Credito GPF 629% „6,65% M
GP Collection Plug/pzione Múta GPF 9990 9,67% M
GP GillectionSel Guidata Base GPF &..85% - -

GP90llegiBgeigatidal45.91klaBl.. GPF__17.0 • •
GP gollegnorKSe_lliltidaln Oita_

GP Linea Dedicata I GP Private Solution 

Q9DA• W1~ M
Comp. Monelario Eurorlitoli GPM ‚373% 0.,99% M
Cava Monenutio Dollar') QICR GPF -041% 035% M 
Camp. Obblig•Eurro BTOIGR OPP 0,64% Aufk M
Comp. ObA1. Euro 13T/fitoil GPM 11,565 949%

Distr.Obbl_lijuro BTilit GPM  032%  16,27% NI
GanuAbblig, Emu MT OICR GPF  A% 997% M
Comp Obblig. Eran MT/Titoli 985% M
Comp. Distr.Obblii Euro NIT/Pit GPM offl m
Com0b8ig. Fero LT GICR oPP 3324,_,341% M 
Gump Obbli&Eurol3raoli.   GPM__413% 4,112, M
Comp, Distr. 05,121kányul2711il„ GPM__365% _g91%,_m
Unp_Plibrig_TVEttro NUBIA  GPM 236% 2,40% .51
Conato Distr. 013,12.5Y Ewa Mista GPM 0 77% 549%
.GunnlObblig. Euzu hiE Linked OICR GPF _138% 334% M
Corap_Gb. Earn LuT linkedhnista GPM Au% An% M
Corpp ObbligPov, ItolAsflgoli. GPM 3.17% 285%  M
Comp•Pif4T0b,liligPov. 1~13. GPM 2,57% 1,5%_31,
Cam). Obg,.1.ntamPICR GPF -127% -P,L.9%
Comp Obffig,Bollaro OICR GPF :_41,57% 9,g%.
ComD_Gbblá_Gollarglt _ gpn_ 3235_
Comp. Plil2k6texiina  GPF .149% 0,97% NI
Comp °Wig. SterlineTiteli GPM 2,15% 12,5%
Comp Obblig•Yen 01C,R GPF 8,5% 19% M 
Comp Obblig Paesi EmerzOICR GPF 1,44% 1,32% M 

P.grpp„.QP.MigC.Ru Pffing9.1C1? 
- 

GPF__Ltm....19%
Con. Distr. GI, Con. EurolMistaGPM 217% 498% M
Cetu.Obblig, Corp. purarlifiela GPM 2,17% 7,08% M
Comg Ob. Corp Europa BY OICR GPF  3,53% 4512 M
Comp Obbli¡Corp Glob FIY OICR GPF .2,781153% M
Comp Az Italia OICR GPF_,1131% M
ComAz Europa (KR OF_ imp% M 
clg_TprAz Ameg.A,piq 14216% 1_9691_,N1

PAP ÉgGigRene .._ OPP ._92% ?OA% M .
Ccenp_Aa Pula Gig.) OICR GPF 0,84% 078% M
Comp. AzInternaz OICR GPF 12,65% 12,58% M
Comp..Az Patti EmeAOICR GPF 2,46% 4605M

Co911 4141811AV 90119191._..STM g_kM%. . M
Comp. Dietz Az Italia IGTit GPM 3233523,91% M

GetnAM.:511P991112 99.056, QP.M...M.89 M
Granl.,Diag Az Europa Iglit GPM 1124% 11,7_8%_,M
Con_ip Az America/lit   GPM 3,96% %.32% M

GEng.i*019. _ GP.F_ )4,5P5..4.
9932.47„ sgi?..Nuoyj Titrgröté.5 Glv GB% 110% m
Con:1p Abs Return OICR GPF  335% 0,99% M 

GP Risparmio 

MAnzoP GP Ri$Pffitlio GPF.

Gamma Capital Markets 

Best Thant Long Only GPM _22,16% 1562% NI 
Robotics& Al Iona Onlv qem__w% azgA_AL
Alternative Diem Lankly  Gpm .121% 8,52% M'

99FQitpett1nmatt4_. 
DO,Brapds MRX .._„ 
Robotics & AI Flex GPM 1457% • - 
A1Mrnative Enerie Flex GPM 022% - -
GPM Wig:asset!~ GPM 12.26% - •

GPM M11~1 
Multiasset. kWlimati,„ GPM 224% - - 

Gpm KultisssetkApla OICR GPM___969% - - 
GPM Multiaaset Din eolo OICR GPM _16_0
GPMMultimet Eq_ntlealo ORM GPM 3 19% • -

LineaME Milgeruta  •_•• GPF 4 05% - -
LineaABS Equilibrant GPF 5.5% -
Linea ABE Dinarnica  GPF 5,17% - -
Linea ABS Azionaria OW 7;03% - -
Multinumager Malaria GPF 10,27% - 

N11114pana....91161brel4 GPF 4,03% - - 
Multkrummer Moderala GPF • 1431 
Mike Iledditoltig.b2,6Mj_ • GPM, Qv% -
Volom Reddito Small t10010 GPM  340%
Valera Reddito   GPM mo% - -

Giotto Cellino Sine

Obblkizlotria Internazienale 439M_grag,..9,in m
Alpha
Flessibile  33hl_2,4019 • •

11an3ata_eamntiv4  _G__PM  3,695_ us. AI
Bllaunlala Ginuà  GPM 330% • -
Dinamito GPM -122% •  -
Tattica ••••_04 

1.2„31%Aanvonaia 

 • •
Azionaria Italia GPM pun,

Intenazionale GPM 1020% 10,74% M
Tremi Frdloyfor GPM 927% 9533

Gruppo Credem 

"Ind RuturnValue oer up% °
Total Return Dvnanne GPF 365% 4,30% 
'Ibtal Return Aggressive  GPF 3,43% 4.49% o
High Convietion GPF 651% 7,87% °
Aimparia3merggil, _Gpy 3,18%  1,21% _M
Malaria Big Trend GPF 710% 992% M
Gbh Faro Ilighyilild Shorgerm_ _ PPP 326% 41» ,Let
Inkion Linked Ginn 1,60% 263% M
Gn,i.gimAgge.ggg   g.PS -1,P9 -4,035 .
Global_Euiliy ••_, •• GPM 10 3,_L% 164,6% , M
0Iq1L6/ ai Nut WM 136% 0,12% M

GP Faro cash  GPNI 1,13%_14% M 
powniatitt 'bra GPm 421% _4,5%. M 

GPRbbliteziontaia ESG  OPF 1,12%  1,44% M 
GP1019n.ei2AIESG GPF 530% 622% M
GP Moderata ESP GPF 12%_.1..33% .
GP Ptarmigan Equitv ---- GPM 14,53514,89% M 
GP Eirtop_pinitv GPM 1153651385% M

Optima Sim (Gruppo Bper)°' 

Mini Euro GP? 1261% 12,46% M
Azioni Pacil.Non Europa  GPF 8,323' 1035 g
Azittilntarntizinpa! GPF 835111141% 14,

Attiva 15   GPF 2,112, gga M
Athivan  GPF 539% 430%  M 

APT: 59   GPF 4 86% 9.4»
Faro 20   GPF 320% 4.11.95
Gobale 5   GPF 1,54% 2444, .
Globule 10 GM` 2,91% 2,12% M
Globale 25   GPF 7355301% M
Globale 40   .(71°F 957% 53» M
Globate ETF 10 GPF IAA% gm M
Globate FIT 25  GPF 235% 170% M
Globale ETF 40 GPF  323% 510% NI

9,~91.1i_914018.31r _.GP.F ..4.

Globale Star 40  GPF 337% 5,38% d
MonetaEurn GPF 0,57% 0,89% M
Obbligimi Mix   GPF 0,90% 1.41% M
Obbl. Gov. Brentbming_  GPF 1301 1,17% M
ObblicazioniGovernaáve Faro  GPI, 1,92% 1,82% NI
Obbligazioni Cotpar•ate OPP  135% 238% NI 
444il4.42elPailoi_EraillIg41 _ WAI_PAP% ._M .
obbliggignum~  099 1,20%

Scm Sim***

linea PIR  GPM -119% J.„3j% M
linnak Game GPM 15 5% 15,98% M 
_Linea lamina GPM 18,544,1333% M

.1,2,4fg"Si"! GPM 6,3911317% M 
Linea AggrajFsbat GPM 9304,1169% M

Linea r551.1tMgele ON_ 3.›.993_32.1
33edtiva3UtazioneGG9 . PP_M 4P89$ ..
11,154F[PMMe GPM 452% • • 
linen Marianna peg 225 Ag% 35
Linea _ _ Gpm _1917% 260% M

WIN 6gdp. _  GPM  9311._ IAA%
linea Ladder USA  GPM 109% 4,5% M

Suedtirol Bank"'

1.1191_915.011.63611eB_Gifelksiva   __GRP MC> 3.7kl „
Ati..Q6.61Cge.il020.1_1.611 Biatg QPF

  Mil Quiegkileentien_koilY»r_ ..SAI .7,41% .._512»_g„
Alpi 8eLAtfivaEnaauLing  Bellaction GAF 0354, 135%_3.41

SelezioneAttiva Convex GPF •232% 9219% 51
Mil Metodo Rent  _.9P.F 31,A_.1.6» M 
Alpi Mato& PAC Mandate Gpr k..88% NI
Aipi MetAo PACAzionorjo Gep 523% 19.11%  Set 
Alpi Metodo PAC Comae(  GPF .1,93%_4,9%,_5(.

AlaMeAp P&C.Mekornd. 9149~ _K.
god,* pApato  Gpp 6A,07% 7.221% _m
ttlp_i• PAC ESG • _ 6,86%  10,06%
Alpi Bail Protection Fuming.  CM 2,05% 3215 M

§ Nelle boo dove Nintilanto benalunaiit 10 slintendo
tiro è pair aEuribor+

^ ljobiertivo di renditnento è. in Ioiaeollotipolaadigroitaetrla
performance del benchmark o an obiettivo di randimente amoluto

Geetiatelin titoli e fondi
I mudimetti dellegestioni patrimonialisono calcolan sulla base

doiportakli modello pertanto sono larch delle commissioni on top
e alelo fiscalitá ma netti delle dimmissioni dei (nodi motiosnuti

" Rendimenti al lordo delle commissiorri di ptatinne
odi performance

I dati di performance di &scum linoasono al lotto
dttaiaooiasientte anal .ilecali.910 indici compound i bp..nclunark

non viene praticam alcuna MtlifiCa
"® I maharani mono al nano delle commils,ioni di gentian°
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