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Gpm-Gpf I rendimenti di oltre 300 linee
net primi nove mesi: ecco le migliori

(ZESTIONI
CHI FA +20%

diMarco Capponi
ePaolaValentini

e gestioni patrimoniali

in titoli (gpm) e in fondi

(gpf) hanno archiviato i

nove mesi del 2023 con

un risultato medio del

4,15% dopo il 5,05% dei primi sei
mesl, a fronte del 4,76% dei bench-
mark. Sulle oltre 300 analizzate
soltanto una ventina & andata in
rosso. In cima alla classifica ci so-
no le gestioni sulle criptovalute, le
cui quotazioni sono tornate a sali-
re, su tutti il Bitcoin, e sul digitale.
Ma anche sull’azionario Italia gra-
zia al rally di Piazza Affari che nel
periodo & stata tra le migliori bor-
se al mondo. Sul podio s1 piazzano
uindi la gpf Aplpi Metodo Pac
rypto di Suedtirol Bank che ha
chiuso i nove mesi con una perfor-
mance del 50,17%. Bene anche il
segmento dell'Intelligenza Artifi-
ciale con la gpm Robotics & Ai
Long Only 51 Gamma Capital
(+26,05%) che si colloca seconda.
Terza la gpf Target All Digital Re-
volution di (ilssa Lomabrda
(+24,63%). Seguono le gpm aziona-
rie Italia Comp. Az. Italia Large
Cap/Titoli e Comp. Distr. Az Italia
LC/Tit di Eurizon Sgr (entrambe
con il +23,72%) e la linea mista in

fondi e titoli Azionaria Italia di
Cassa Centrale Banca (+22,22%).

La metodologia dell’analisi. I
dati emergono dall'analisi condot-
ta da MF-Milano Finanza, che ha

n.} &,’-/x

raccolto i rendimenti ottenuti nei
nove mesi dalle gestioni offerte
dalle principali banche, sim e sgr.
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- IN GESTIONE
[ RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DEI NOVE MESI 2023
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(segue da pag.47) fatti «sono interessanti in uno Nelle gestioni patrimoniali

Nelle tabelle & riportata la per-
formance a confronto con i ben-
chmark. Per ognuna & stato in-
dicato seé una gestione patri-
moniale in titoli (gpm) o in fon-
di (gpf) e il tipo di benchmark
utilizzato: l'indice di mercato
(M)o quello Fideuram dei fondi
comuni (F). Quasi tutti gli ope-
ratorihanno comunicato le per-
formance al lordo delle commis-
sioni di gestione. Ecco le strate-
gie messe in campo finora dai
gestori, e quelle previste.

Si concentra sull'obbligazio-
nario Marco Galliani, respon-
sabile del servizio di wealth ma-
nagement di Cassa Centrale
Banca: «Per quanto riguarda
I’area euro, sui portafogli conti-
nuiamo a rimarcare la prefe-
renza per i titoli governativico-

scenario di prosecuzione del ci-
clo globale».

«Molto soddisfacenti le per-
formance delle linee azionarie
in titoli europee americane e di
quelle bilanciate», fanno sape-
reda Euromobiliare Adviso-
ry Sim (g‘ru}l))po Credem), «<in
virti di una buona allocazione
geograficae settoriale combina-
ta con un accurato stock pic-
king, che ha visto preferire pri-
ma societd coinvolte nella te-
matica Intelligenza Artificiale
e poi aziende meno impattate
dapl repentino rialzo dei rendi-
menti». Hanno sovraperforma-
to il benchmark, proseguono
gliesperti, «anche le linee emer-
genti, beneficiarie del sovrap-
peso sul mercato coreano e mes-
sicano e di una gestione tattica
sui mercati asiatici dove si ten-
de a investire con un approccio

Vittorio Godi, direttore inve-
stimenti di Suedtirol Bank,
ha mantenuto «una allocazio-
ne complessiva di sottopeso,
con una maggiore esposizione
relativa allo stile growth sia
sull’azionario europeo che su
quello statunitense e un so-
vrappeso sull'India per quanto
concerne lazionario Paesi
emergenti». In riferimento alle
linee specifiche, «da rilevare la
performance annuale pari a
+50% della linea Alpi Metodo
Pac Crypto, una linea di gestio-
ne che tramite la metodologia
dei piani di accumulo investe
in Ete Bitcoin». (riproduzione
riservata)
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