
Gpm-Gpf I rendimenti di oltre 300 linee
nei primi nove mesi: ecco le migliori

GESTIONI
CHI FA +20%

di Marco Capponi
e Paola Valentini

L
e gestioni patrimoniali
in titoli (gpm) e in fondi
(gpf) hanno archiviato i
nove mesi del 2023 con
un risultato medio del

4,15% dopo il 5,05% dei primi sei
mesi, a fronte del 4,76% dei bench-
mark. Sulle oltre 300 analizzate
soltanto una ventina è andata in
rosso. In cima alla classifica ci so-
no le gestioni sulle criptovalute, le
cui quotazioni sono tornate a sali-
re, su tutti il Bitcoin, e sul digitale.
Ma anche sull'azionario Italia gra-
zia al rally di Piazza Affari che nel
periodo è stata tra le migliori bor-
se al mondo. Sul podio si piazzano
quindi la gpf Alpi Metodo Pac
Crypto di Suedtirol Bank che ha
chiuso i nove mesi con una perfor-
mance del 50,17%. Bene anche il
segmento dell'Intelligenza Artifi-
ciale con la gpm Robotics & Ai
Long Only di Gamma Capital
(+26,05%) che si colloca seconda.
Terza la gpf Target All Digital Re-
volution di Cassa Lomabrda
(+24,63%). Seguono le gpm aziona-
rie Italia Comp. Az. Italia Large
Cap/Titoli e Comp. Distr. Az Italia
LC//Tit di Eurizon Sgr (entrambe
con il +23,72%) e la linea mista in

fondi e titoli Azionaria Italia di
Cassa Centrale Banca (+22,22%).

La metodologia dell'analisi. I
dati emergono dall'analisi condot-
ta da MF-Milano Finanza, che ha

raccolto i rendimenti ottenuti nei
nove mesi dalle gestioni offerte
dalle principali banche, sim e sgr.

(continua a pag,49)
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IN GESTIONE

I RENDIMENTI DELLE GPM/GPF DEI NOVE MESI 2023
NoxFLtNen

Banca Cambiano

L7ael 1L891494 COaw. Noas.LlNF:n ceul RFvvmt Cmw.
ca% Lete Basa FIM

GP nos CamarvaR4a GPM 1,57$ 184% M 
GPI IaeOó~1aria..--_ GPM 1;37%. Iján_..M..
GPPIusSostmnbile GPM 034% 2,47%. M
GPPIua.. epon~lrile;   Gl%I 2,§8% 56619. M
GWPIiroMërleram GPM 3,6P5_9772% M 
GP Plus CLeacBa GPM 62N% 786% M
IïpBa]ed.Pradeote  GPM 4:09% 099% M
GpSdectRaktita;,,._.._... GPMt _12140_ k375 6,_M,
Gp Select,.Vakee  GPM 604% 659%  M
GPFixrlyxive71rrg4t30___ GPM_4,5i°k_1x9Q;t..._M
GPCxdmiveTaï2+é460  GPM 1,36% 161% M

Banor Sim 

áelJleAzIPJ.e_na:::: ..~^_:._4PM 9,1674. 577R+ ..:~.
ValúuSblu_ppa„_„_, ,GPM 9,16% 551%  M 
Valuygi~~r4G1  

.._.._ 
GPM: 6,f;94

AdooPnidmt¢ GPM 323% 279% M
FLRhFr<mArionmia   C1PM 45~0% 951% M

N11~Bvil"pl1° .._.: GPM .3M?4% 6176KF M
Nos Biunc 1BMaeieta GPM 2~tT9 4,74%~ M 

CdalialeEï4atodmte  GPF . ~% - •
GlnhaleCiecita     GPF  1197.%t. , . •...._. _
f.abstrPnlderte_..  ---4.PF  '0% ... • 
Inumnaimulf;Az¢aparia GPF 4,73%, 727% M 
ymtm.0931e9vMttplm .._....-GPF ,.3.9.á~~ ~fi_?~&, _M..
InteméviaieluBtlmdata GPF  3,13% 411% M

e}zgráoaAz{waria....._. ..__  GPF_. 6 32°k. $ß75 .._..M_.
AnmriiaBílancbua GPF 6:30% 611% M 
Ewergan4Adaaaia GPF 428%. 1M0°k M

Bec Roma

a INmvAaria GP 143% 1.67% F
GPmtoltdr _f3º VA._ _E.
OpBeeteTerininePi&   619 ,21% 2265 F
Gp Agrüilaam  GP 3,16%._117% - F
GpDavtmìw ,..: 

.:_..-- 
-EP:..  7;2757_112%__ F

(oNlultimanagm• ~ante Breve GP 133% 150% F
,MUäJmaqqr&0riprmteMedìa GP 477% 567%  F 

~Qn_trolalimgn GP 4,8% 7123L F

QF.~m9~~.~.-- 
~i~119mgqt4+ëtEtìi•a Ode. Mgdin GPF_ 351% 426% F

Cassa Centrale Banca 

Obbl Biév_çTmmìneEuio G•PMAP?F± _ l75% 1,74% M
0b61.MerBgl.rmg_o _1Ft•mEumCPWG',PF' 00%  4411% 
ghbl_GtvnCm.p.B.Hr Ig_tYP1.l ç3'VUGPFY  2890 3,t7~^M
01)51.Glalwleex•Etaa GPMPGPFa'  1,2I%•225% Wt 
AeongnnFurg_ „ GPMIGP_F° ..~9s7% 7.37%. 14
AzínnnnaGlaizlle -~ OPMA;PF 11,15% 1061% M 
MmannTpeBa,  GPMfiGPF 2221%19í3R_,_M
Ailmlcata3l _ GPMIGPN° 2;22% 1,55% M
B6mgiata.36  .. G;PMYOPF'  211% 224% M
Btlnnr.iá¡a411  GPMtGPF' ._In% 3,22% M
BOanuata60 0154/GP? 5,15% 423%  M
Btlauoiáta66 ...
Bilanciata 70
lìdantaala86

GPMY(7PF°. _._fiffl% 525% M
GPM/GPF' 748% 689%  hi

Btlapp7ata9o..__--  ' ,~F' 9~.-,_,288k,
Pludr;tte ",;0_,gica-°' 239% 2_35% "M
BgulBbrata. GPM/G15.398% $26% M 

195.82.fig ..... - _ QFLECAP: - 45V-9
,Quantihativ'é"1 ~PF' 2,27%
Qmptita835_2.   .. .;~~?~-.3,07%?..   • ._.-_
Quanhtatìve3.  GPMŸCPF' 539%
PiRRosyaltminJtati530,  GPMH758• 4,65%9,57% M
PIRR~L~PI. rimaltálnt50. _43P51/0PN":530% 6,(m M...
PIRRieparmiaÍral'wAz. GPMf/OPF" 9;56%11,09% M 

Cassa Lombarda*

GpmFi,nls Pan Conserve/Ma GPM 2,30% 1,94% M 
G)in Fa4aw Plus 20 GPM __,220%,AJ3M M

GL tiv119 ºIúa50  _ GPM..,,.AP, 5,44%___M.
(RraF%sarsRlaeilaBa  GPM 10,44% 1609% M 
GPBalanadRisk~Cánnlrol GPM 3,2% 4,13%  E 

CPM.... ?~~. 4,.5» ._E
Fua,lAltost¢iapMjm,jmrefa GPF  561% $3814_„L
FuadAilaliaiortBffmtáno GPF 2,19% 4~3% E
4lagetABamRap~'_ GPF 424% 1101%_._M
0iq~1A1117.gilªl Revdltiti® GPF P483 1g;51%  M 

Z554141.1111493.141.50444055% 2¿.fs3Æ._.. E.
35pCaa ,SáGúñte(ima :GPM 0,98% . ~263% E
53PA1520ag9.Rleruotlftd..._:_.: OPM._:.121%_13~ E
klpforeSatelfoeMad. GPM_  1,25% 3265r E

\RpAlm Beano R'isatdoMlediva]iískGPM 3,29%333% E
MAE) BoséaR]adüaBalanced GPM 420% 4,13% 1:
1ip Core 9ate~

. 
qel GPM 124% 413%. E

Vip Coro Sata15te7)pnemic  GPM 2,74% 575% E
biniveladiaCmeervatke   GPF 161% 233% E
T7uivugmltlpdanlx .. GPF ~,.-ï~mas E
ÜtiiAerealiz Ba~ GPF 2.42% 413% E

Univaee5a Dmamic

Deutsche Bank

ava LIMA bachi SIM

GPF 4,13%2,25% E

ObNigaeimmriaBreveTfigmine GPM 112% 146% M 
Reddito  GPM 1,M% 173%:. M
Conservative GPM 315R , 3,45". M
ZLmrua„ a  GPM 5,89% 5,52% M
Ag¢ré9aìva GPM 9,33% 7,73% M!
Arloneúa . GPM 1083% 8,60% M
Flnss8aM20 GPM 256a 3515% M
 GPM4 Jd69'3t_ 4,51% M

Gonèe.yeti_vg.l?We_ „ .. GPM .229% 3,45%.. M 
Bilanciata 15ta   .GPM 7,43% 552% M 
Mïdtiftma Reddito GPF 192% .116% AL
MuÇ4ífmuluGñtaarvaeiva CPF 32_9%  495% M
MulbS~ndaBilmòam  : GPF 5,11,2% 5,7_575__M
Mul6fando~iva GPF 663% 1„3.4%  M
RA Basso Rigdço .. .... RA 2,21% 152k  M 
RA Media Riadtio- RA 3,21%ÿ31%}4

Eurizon Capital** 

GPI1geaSerme --:,_.•, GPbF l,:jTa96„-1~9u M_
C8L•aea-M9am®ta GPM 474% 1:10% '4
GPl:utmG~vu;i.èa _  _ GPF :.1,§,??e,P,j.$k_M„
GPLirmaMadiauta  GPF 255% 329%  M
GPlinm.tlinatntaa   GPF 42944 526% M
GP Linea GPF :996% 10 ~%,. M
GP'I;ini¢a$iatemaValme GPM/GPF 263% 2,93% M
GPLíaeaSiammaValmnPdt. GPM/GPF 5c.4  .4;90% Si
C7°SlrataMaValaï'e C,,PMAIPF 12315 2,46% M 
GPStytdeg,aVelm_c Pw---91à1/11PF__3,1t.: 3_,4 ,2%. M-
GP SlrategioYalore Azioni Piu GPM/GPF 495%, .52890 M 

Eurizon GP Investimento Private

0P'Irmeefúñlenla Private CaaK GPM/GPF 196% hAB%M
GBfnveçG@nenta.PrhgtnBond GPM/CF? 165% 1,54% M
Ç7'tSveBliP9ntu_Pnv6teU-ta ,4gg%„ 2~% M14_
GPlnvaatämenta:Prkatetli30 Gú'hLGPF 251% ,7-G3% M 

GP 12m111mr...r€aGPttva1e04(I -GF1lll_(iPF_7,Q6',U__.s,i~_~_
GPiti.vnalímëntaPrivatë2il•60.GPM/GPF 482ti . 4.93% M

Eurizon GP Unica

GPllnvútlúilªee.  _.. GPMMF 205_.3.335úA1_
GPÜniénVulmePiù GIfi4/CPF 333» 442% M
GPWeaValareTop  ~GPMICP!_4,76°.o_5,,41% M
GP17nicaFlaasib0e06ti1  G,PMIGPE -123% .. -
GPSJaicaMulGaase(. GPMIGPF 2165 -  •

R-1ru6aE7e®biloMimaliu GPM7GPF i,5..T7.n:..., _- ..1..

Ear•azen GP UnieaFaciie

GPllniraPndlePmfilo GPMItttPF 242% 232% M 
GP Unica FnálePrafiloPïu. GPMIIGPF 354% 4.21% M
GLIJAcaFadle ProOlwTnP GPM/GPF 158% 1$57e Art
GPUvcáMeFleaibileObtiI.GPM1AtPF 4,33% - • 
GPIJmtaFéd1eMultíresä  GPM/GPF 21690 •  -
GP-linieaulkdlvFl.esaiZeAS. GPt16GPP• 3,9..7% . -. •

Bttrizon GP Obiettivo Private

GPGjbx44voPttvéa GPM/GPF  195%.  277% M_
CPOb1eWwPnvqte051_ -f~iPMA1PR ?,68% 4599% M_
GPObmtfiva Private l0-îii GPM19GPF 403% 548'F h!

GPOMetªw.P!fvtiE31t@0AeMJSi4F19_0A_--' -
GPObtétóivoPiivatelSPDi6-60(1PMaGPF 3,29%  - 
GPObieltjvoPr'1vata Attiva l5 GPM/GPF 2,45% - - 
GP01600lvoPiisáteÁotva30 ÇvPMA',PF ß,.41%..._:.- :__
cP()óict{jmPtsuatnANivxWl úPMIüPF 3,40% - 
OPObmttrvaPr¡yªteFasiw16GPMfiiPF' 156%. . ..

GPOI>iettiva Private Passim 30GPM9GPF 16,5%  - - 
CPOlaetijYu.Privgte,['rurt3605PN94P@ 2v7.áb._,. _.._...'-

Eurizon GP Unica Imprese 

GPl;nicaiatpme- iSsnrva GPM/GPF  0,165 - -

Enrizon GP Collection

GP Collection __-_ GPF 3,11°6_ ª,~~ M_
GPCaIIv.edaseOrndmteAzümi  GPF 407% 4314% M

GPCn11%hon 1laaeQ;mme(ra1MQ GPF 11 31B1~1% M
CPCnlÍactáonBaseAtt7imtéM9sta G1Pr414% 4,79% M
GPO+111eelinnSimtând  GPF 5.10% 5û1:n~., M
GPCaRectttmSiaadard•Q,1a.Azicai. (R'F 6176o 6_20% M
GP(.aBgçljmr5fnndarrl0lz_Cne,kla GPF
GPÇa11e1.~tiaa5lmidatdÓirt. Mfials GPF 63315 574% M
GP Collection Plus GPF 7.96% 609% M
(IPCaI_IaaiooiPf_n_s.4695~.:. _G_P.F .9,55%_ e_,0't9.n M_
GP Collection Í2iva-OpeirmeCralita GPF à,QYY% A,21% M
ÇPÇallvctionPJpa-0p/ioneMli.stn GPF 9.13% 922% M
GPCalleetimSalGujdetátlass GPF  •3,•46% • • 
GP(aleçäonSel Cuu$ttxgtan~.d GPF ?r1.5%_
C7 

,._ • -
'CaBeaionBélCmidmnPlua GPF' 3;40ï, 

GP Linea Dedicata I GP Private Solution 

Cgml4Mima5~çF5ns.i7iQó GPF 1,789,.178rñ_M1
Gornp. Montano Eu(JFilnli GPM 194% 1,,48% 94

NaMF LINEA 07301 & OM . Capo,
Mpr Iana fl a1 FIN

Comp.Morteta,rioDallerq04eR~ G15' ~x47,q2.3.r-r~_M.
C.tm1p06Zp„ZuroB'P()ICR 0PF 1.21~ 1;164ö M 
Lama  940113951,39115.0 GPM 1,94% 1,M._151
OmnplJistsOGblig Emr BT/15t OFM 0,20% -0,11% Mi
C9171p06b6g325M1Ttllt'R 

 
GPF 6?90r. U99ìv M

_ComLQhtilïg. RmnMTllStali  GPM 1,07% :090» M.
Comp Moto 0619irf.EttrnMT/1'n GPM 436% 4,41% M 
Comp.@id~i ~CumLTOICR GPF .697%-089% M
OmapObbbgCumlT/ßroli ..GPM.,  -1.319(_..1544„ M.
{:m,ryxDl9lrAhMig fmt iTlltil-__GPFif„~EB2~ -3~,Ql~k_M
CempObbltg. 'TV Eam Mista GPM 271% 2,§2% M
Cmnp L11etr;Qbb{,S,VFdI19 Mmta . GPM .-0 lg% 1,52% .:.M,.
Con. Ob. EahInGlinkedOICR GPF -054%:0,I2".6. M. 
GotypObF,lmt(n(liakedhrdsta GPM 0137%:3,12:v Mt.

ÇampObbtis Gm_.Itába!Ihtolì..-.::. GPM 211%_ L6Sp,..:_M_
Comp. niam Oli Cxlyern.It:dia9Fc. fiat In0.a1,05F M 
CompGtililiglntenmz _._0553,55%:.•L63~'_M.
Cop. ObbliE:llglªro 01C1ì  GPF A.69%-0717% M 
09%6994.154941.15u401._
óampObLli$StnrliwtOlCR._.__ G_lfi_  227Rr d,53än M,

f:ampAblia NerIMAIIPIL  5 66%.
1a15 025144 YrnOICO GPF 4138%41,21%  M 
Comp. Qlrid~ 15w.si Cum 01CR GPF 151% 258% M 
Coin5 052144 1701720% 05554,  GPM 2,04%.2,39% M
Comp Disti Ob. Corp DtlntMliira GPM 204% 239% M 
Camp.Ol,blig Cay,Js,tna/NBala.   GPM _318% :', _1391 M
CanlpOb::GgpEnrR401CR GPF 5,58% 1;395n M 
£84335a5.G!PnG19b11YSMCß_::.. GPF 1669_82794. M.
Camp.Az Italia OlCR ...  GPP' 16;22%.19;72%  M.
Gl6pp_AaEura¿xl(11GR   GPF 7291_112%: M
Comghz America OICR . 015' 1149%13,,fin M
Cgyp.AzGinpptmeOlCR GPF 1112_-6°,,,~n-I3101 :M
CótQg,42.,Pzc.iex Gin) OICR GPF._i1,09%..
Cop. Attnttmnaz0l0R CTF 11-81%.12,00% M 
(_m01p.AzPue41,Enm_p.QÍdll....._. GPF 1M14%_266%,.:... M.
Com.pAx.Itaba~oli:._...GPM 23,71%4~60k:2 ..M..
Çamp. Dtslr Ax ÍÍÍsba106 GPM 23,r_~..-~._24,.00xt_M,
Oom_p._AzEtoa LageCap94oR G551 1632% 9;r/_ M
L'~mpDistrAzEnropaL(',/lir. GPM 1Qnm 9;97% M 

GPM 3, '3,0615__94
Cennp 9alaoriple07CR -... GPF 12.78%12,0U% M 
_Comp.&_3.et,~Nuovi Trettd 0101;  051,
f+.mlp:AbeRedari010R  GPF 218% 1,78» M. 

GP Risparmio

EuriwnGPRis1a~roio

Gamma Capital Markets 

BettBraudel.t¢y0p1L  GPM 143756%7395% M.
Rnbotics.4A11angOnl3• GPM 26,05%10,42% M.
AhcrnaiiveEner~/mv  GPM 4234%2639% M 
FT1Olm p ~- GPM 11579b - • 
BealBranr.bFlea GPM 1(19,_e% .  
ljalwticaBAlMea GPM 150456 - -
AllernatiieErtmttvFlax  GPM •737% •
GPMMubieeeetAziotlmis GPM 1327% - •
GPMMtO6aaqLa Dinsaj-ia GPM ç~16% 
GPM MultiaaselEquilibrate  CPM 2,46% • • 

GPMMlu6994ae185 GPM.. 994% • • 
(:PMMidBa.•.aef.Din atla04CR GPM 329%  -  - - 

GPMMIqIIi>~..E_tLmLso12Q1471 _.___
LitiaABS111oder_eta__...._...-.......~1~.._2,I% -
IaruaAB SEyaiSórnta _. .GPF _5,.11% - - 
9iaoaAllSllìnamim GPF 4d,ïl% - •
lima ABBAziapmia  GPF 4;78%
Mu[¡in>merÄzioffiria  GPF g1,% - • -
Mbilúmepayau•anemia CPF 4 72% - -
:
MtrB+n7m1.18SP.'E.44ultla@fa-....-.::.:GPF„-2'~
MoltimmagerMaderata GPF 2e56% 
Valerelleddil4Bb(.i2,.5Mt  GPM A32%
VitlareRedd'ttóS7uªllQWkt . GPM QriO% .  •  •
VV~IamRatklitaLmg GPM 132%  • 

Giotto Cellino Sim°

GlrBlrgaztim,erie.:Intsrnarióhale  GPM 454% 1~:.,. M.
Mlpba    GPM -0,8í%- - • 
Flessibile GPM 2,93,% .
BilaaaimaCanae.vadva GPM 8368% 4,65% M' 

;dilmcia44Cr¡plqle ..  .. GPM 253'%  • • 
lhtlica  GPM 9189% • • 
Manona Italia   . _ .. GPM 20.24 %c.._(.$.1S% .M
Áit000ria intemtuimrrJe GPM 9,5<J% 95» M.
14and Fçlower ... GPM  5,00& 49760 M- 

Grnppo Credem 

TamlRearm4ulue  GPF' 2.32%.1,74% "
; í~,ttai Fe.tum Dtpnmic  -  GPF us9r änt4r  n
TotaiRentm4e4piísive_. .  GPF_240% 4W%.,_
1tiy4tDominion  _ GPF._57guUd%  ̂
AaámmioFmogege ,.  GPF ._I_$I~.Q4$~_M!.
AzámariaMe1m¡d GPF 4,64% 1?» M

Mosto Lo99A ta4ll Rbhnmt Cenw.
can 7M9 km FIM

QLb1 T'iaoHl:gllmtTem ._. GPP 
Infialinnldükod. OPM} 648%.__u1% M
Otibl.GóibelAmgete  GPF 156% us NI

Ghrlial Pmtäv F33 _. umMl _pit% 1i1,I_Q_9n M

GP Ob. BTAM!ezKëteEtno' GPM 189% 120% M
GPEumtvttlt GPM 3,97% 1,95% L
GPGorentatjvaItalia GPM  17.___,10.5% 14 
,SinbliPltrionarinr.SG  GPF L02.3_1 'M
GPFlilmtdple$,R,Q  _.__-GPF ~7%..SIMLA_

4PAmraicm11gnó.p ,._Ç,PD,4_18,R2%16',✓99% ,M
GPltnrop_eEquity GPM 11,15% 7.32% M.

Qptima Sim (Gruppo Bper)"" 

eluúlm F.ura _.„_  GPF_ 4111%  7,10% rrl 
AaaaPamiRonÇtiippa  GPP-_.~% 9.48%: M 
AzwmluYemazronaü GPF 7:01$ 8,44%_g

AtGva10 . GPF 2_45% M 

AtGva15    _.  GPF ~2,',~t% 3.21%. M
Atüva30   GPF 180% 4,51% M 
Mina 59  GPF 549% 6,22% M
Elmo 20  GP? 3,32%307% M 
GIoG tialeb ('7'F 125% 097%_M
GlubAlelÚ . .. .. .. ...,_CrPF _1'~,_.. 

GPF S72% 24051
GIn1w1á;40 . 8,{11.Pn 595.4 M.

GlohdeETF~O.  ---_GPF 081 0,49% M.

GlªlaleETF25 GPF ..1185 107t5 M
GlabalnPTF40   GPF '2P2% „L30% M
()Iobade Star 25   GPF  1i%.2;49%. 14 
Globale Star 40   GPF 298% 3; .~o M
MlapeutEum GPF 154%_-_11_
Obblimimt'tMix ....  GPF 1 71% 1.90% 14
O561ikazitgtiCmvana4veRlevefl@nnGPF tí,i~ 1363i M 
94lrlsaoati_Gaare3a41.qe.Eluq 
Obb • nti®iCatporate . GPF 117.11, -3,34^k 141
Obl6ìgezimlPaa„iEa>er~,mm-„ GPF~_U1a_ ~t¿.

Gbbl~7uontint4mnv,inli_ali. CPP 644% 4125% M. 

Som SimpOO

12t159Pu  ..__ 3.0 4-.•751.9
idn40G~ip_mn( GPM 11_73% 1551% M1.
LinaCmrasre --- GPM 1657%. 895% M

1:1nao~ta. .GPM 596% M
I3neael>%remiva La3G   GPM 7,41% 10,63% M 

IialeaRiv_alu(ázime  ... ~GPM 3,96% 6g3%. .M 
linpaRivaRaazi<g_mESG G154J429% 651% M
IineaFk~t~ildle GPM  4,19% •

,...•

IinealMadomta C75+1,  234% 394g___m
TlrlWrlií.g6l;.~p.i51 GPM _LT3!%:351~:__M

k9D2e:5117n DÁ

i'inval.adder160   GPM,__1,10~ 1,01% 'lil 

Suedtirol Bankoóo
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(segue da pag.47)

Nelle tabelle è riportata la per-
formance a confronto con i ben-
chmark. Per ognuna è stato in-
dicato seè una gestione patri-
moniale in titoli (, pm) o in fon-
di (gpf) e il tipo ci benchmark
utilizzato: l'indice di mercato
(M) o quello Fideuram dei fondi
comuni (F). Quasi tutti gli ope-
ratori hanno comunicato le per-
formance al lordo delle commis-
sioni di gestione. Ecco le strate-
gie messe in campo finora dai
gestori, e quelle previste.
Si concentra sull'obbligazio-
nario Marco Galliani, respon-
sabile del servizio di wealth ma-
nagement di Cassa Centrale
Banca: «Per quanto riguarda
l'area euro, sui portafogli conti-
nuiamo a rimarcare la prefe-
renza per i titoli governativi co-
re da prediligere in una fase di
rallentamento dell'economia»,
sottolinea. Riguardo la compo-
nente corporate invece «conti-
nuiamo a preferire gli emitten-
ti con rating elevati e fonda-
mentali solidi, mentre lato
emergente ribadiamo nuova-
mente prudenza sul comparto,
considerate le notizie poco inco-
raggianti che arrivano dal mer-
cato cinese».

Cautela è la parola d'ordine
che nel terzo trimestre ha gui-
dato le mosse di Roberto Pe-
don, responsabile gestioni indi-
viduali e analisi quantitativa
di Cassa Lombarda. «L'im-
portante risalita dei tassi di in-
teresse ha indotto ad aumenta-
re l'esposizione e la duration
delle obbligazioni governative
core in euro e dollari fino a spin-
zersi in sovrappeso rispetto ai
enchmark». Una view piutto-

sto prudente sul debito italiano
ha inoltre «portato ad accentua-
re il sottopeso seppur a fronte
di un leggero aumento della du-
ration dei titoli in portafoglio».
Lato equity invece il money ma-
nager ha scelto di sfruttare la
volatilità di fine trimestre «per
ridurre la sottoesposizione, ac-
quistando azionario internazio-
nale a valuta coperta».

Emilio Bianchi, responsabile
Hnwi portfolio management di
Eurizon (gruppo Intesa San-
paolo) sui titoli governativi ha
«mantenuto il sovrappeso di du-
ration sui portafogli, con prefe-
renza per le scadenze medie».
Il gestore ha inoltre preso «pro-
fitto sui Paesi periferici, il cui
peso ora è vicino alla neutrali-
tà». Sull'azionario «ci è parso
razionale durante l'estate ri-
durre tatticamente il sovrappe-
so sui portafogli, per incremen-
tarlo nuovamente con l'arrivo
del quarto trimestre, storica-
mente il migliore per i mercati
finanziari». Le valutazioni in-

fatti «sono interessanti in uno
scenario di prosecuzione del ci-
clo globale».
«Molto soddisfacenti le per-
formance delle linee azionarie
in titoli europee americane e di
quelle bilanciate», fanno sape-
re da EuromobiliareAdviso-
ry Sim (gruppo Credem), «in
virtù di una buona allocazione
geografica e settoriale combina-
ta con un accurato stock pic-
king, che ha visto preferire pri-
ma società coinvolte nella te-
matica Intelligenza Artificiale
e poi aziende meno impattate
dal repentino rialzo dei rendi-
menti». Hanno sovraperforma-
to il benchmark, proseguono
gli esperti, «anche le linee emer-
genti, beneficiarie del sovrap-
peso sul mercato coreano e mes-
sicano e di una gestione tattica
sui mercati asiatici dove si ten-
de a investire con un approccio
selettivo». Soffre, invece, «la li-
nea tematica Big Trend a cau-
sa della forte correzione subita
nel corso dell'estate da tutti i te-
mi legati alla transizione ener-
getica e al sottopeso su titoli tec-
nologici ad elevata capitalizza-
zione».
Ha operato forti operazioni
sull'azionario Carlo De Luca,
responsabile asset manage-
ment di Gamma Capital Mar-
kets. «Abbiamo ridotto ai mi-
nimi la componente equity
dei portafogli sul timore di un
colpo di coda dell'inflazione e
del fatto che il mercato potes-
se scontare una Fed più re-
strittiva del previsto». Il mo-
ney manager ha dunque «ven-
duto il settore della tecnolo-
gia, sia europea che statuni-
tense», e nel contempo è entra-
to «in mercati come quello ci-
nese e giapponese, oltre che
nei settori biotech ed energie
alternative». Da inizio otto-
bre inoltre De Luca sta accu-
mulando «obbligazioni di bre-
ve termine-governativi a un an-
no e corporate bond non finan-
ziari a tre anni».
Dal canto suo Silvio Olive-
ro, responsabile ricerca e anali-
si di Giotto Cellino Sim, invi-
ta a guardare alla linea «Azio-
naria Italia, specializzata nelle
large cap italiane, che ha ben
sfruttato il favorevole momen-
to del mercato domestico, rag-
giungendo il rendimento del
20%». In termini di differenzia-
le rispetto al benchmark «spic-
ca la linea Trend Follower, an-
ch'essa orientata ai titoli azio-
nari italiani, ma specializzata
nelle piccole e medie capitaliz-
zazioni». Olivero ritiene «molto
interessante quest'ultima as-
set-class, perché i massicci di-
sinvestimenti dai fondi Pir che
l'hanno penalizzata nell'ulti-
mo anno e mezzo dovrebbero
rallentare, aprendo la strada
al recupero di numerosi titoli
che oggi risultano largamente
sottovalutati».

Nelle gestioni patrimoniali
Vittorio Godi, direttore inve-
stimenti di Suedtirol Bank,
ha mantenuto «una allocazio-
ne complessiva di sottopeso,
con una maggiore esposizione
relativa allo stile growth sia
sull'azionario europeo che su
quello statunitense e un so-
vrappeso sull'India per quanto
concerne l'azionario Paesi
emergenti». In riferimento alle
linee specifiche, «da rilevare la
performance annuale pari a
+50% della linea Alpi Metodo
Pac Crypto, una linea di restio-
ne che tramite la metocologia
dei piani di accumulo investe
in Etc Bitcoin». (riproduzione
riservata)

Emilio
Bianchi
Eurizon

Carlo
De Luca

Gamma Capital
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