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INVESTMENT TEAM
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25 anni di esperienza nella
gestione patrimoniale.

Lunga esperienza nella gestione
patrimoniale e nella proposta di
servizi di consulenza fee-only.
E’ stato membro di vari comitati

Analisi macro e fondamentale equity
con focus Stati Uniti, Europa e Asia.
Supporto diretto al PM (multi asset
strategies) per monitoraggio e analisi

E stato Senior Associate di
un’importante societa londinese
attiva nella gestione patrimoniale.
carlo.deluca@gammamarkets.it

asset allocation.
Master in «Finanza Avanzata e Risk

d’investimento presso Alpi Sim, LCM
Sim e Classis Capital Sim e
realizzatore del canale dedicato ai Management»
consulenti indipendenti in Banca (IPE Business School).

Euromobiliare. alessio.garzone@gammamarkets.it
giulio.palazzo@gammamarkets.it

Analisi macro e fondamentale equity
con focus Stati Uniti e Europa.
Master in «Finanza Avanzata e Risk
Management» presso I'lPE Business
School.
giuliana.taccogna@gammamarkets.it

Analisi macro e fondamentale
equity con focus Stati Uniti e
Europa.
fabiana.fraticelli@gammamarkets.it




GAMMA CAPITAL MARKETS - ITALIA

Sistemi Informativi
Arcoba

Profis in rete
Sportello Sistemi

Italia
Italia
Italia
Malta
Malta
Malta
Malta, Italia
Italia
Italia
Italia
Italia
Malta
Italia
Malta
Italia
Malta
Italia
Italia
Malta

AC Andrea Casella
Board of Directors AG Alessio Garzone
cDL Carlo De Luca
AML EL IC, T™M, MG G Claudia Giardina
RC ] Doreen Micallef
DO Denis O'Donoghue
EL Eros Lombardo
Cnmplianl:e FF Fabiana Fraticelli
E2S Monitoring Ltd GP Giulio Palazzo
RC G5 Greta Spadaro
. GT Giuliana Taccogna
Gamma Capital Markets Ltd, i Jessica Curmi
; Succursale Italiana Ma Milica Barisic
Risk Management MG Michael Galea
DM (head) oc Orietta Ceriani
DO, CG RC Raffaele Castaldo
Responsabile della Succursale RR Raffaella Di Riso
EL 5T Sonia Teggi
™ Tiziana Micallef
Pianificazione strategica e sviluppo
Gamma Capital Markets S.r.l. Compliance, AML, SARA
Roberto Zanin Luigi Gaffuri
Roberta Cometto
Amministrazione, Pianificazione e Controllo Internal Support Sistemi Informativi
Gs 0C SGR Compliance
Servizi di riconciliazione Direzione operativa rete
FDH Financial Data Hub ocC
Comitato Investimenti Operations Z'::j:; i Informativi Sales
EL (head) AG, GT, FF, RR, MB, ST CX Centax Rete Consulenti Finanziari
CDL, GP Freshworks

Gestione Patrimoniale
CDL (head)
AG, GT, FF
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Consulenza e Commercializzazione
GP (head)
AC, RR

S56GR Compliance

Sistemi Informativi
Arcoba

CX Centax

Qadra

Freshworks

Dati aggiornati al 02/12/2024



GAMMA CAPITAL MARKETS - ITALIA

Gamma Capital Markets Limited €& autorizzata dalla Malta Financial Services Authority (Licenza IS /

51103) ad offrire in Italia in regime di stabilimento i servizi di consulenza in materia di investimenti, di

gestione di portafoglio e di ricezione e trasmissione ordini. La Societa e iscritta all’Albo delle Societa di

Gestione tenuto dalla Banca d'ltalia (codice meccanografico n. 23684, Albo ex Art. 35 TUF - SEZIONE
SOCIETA' DI GESTIONE UE n. 90 Albo ex Art. 35 TUF - SEZIONE GESTORI DI FIA UE n.172).

Gamma Capital Markets - Succursale Italiana opera tramite delega ricevuta da Banca Sella su conto

nominativo di ciascun cliente.

Gamma Capital Markets ha solo la facolta di decidere gli investimenti da attuare e riceve commissioni

in merito.
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INVESTMENT TEAM TRACK RECORD

Dal 2012 al 2024 rendimenti sempre positivi, a meno del 2022

Rendimento annualizzato paria 17,16% circa

* Le performance precedenti al 2017 rappresentano il track record del team di gestione in altre societa. La documentazione e disponibile su richiesta.
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2012 2013 2014 2015 206 20017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
+30,32% +24,64% +1,41% +19,08% +8,85% +21,25% +2,43% +32,79% +32,07% +27.81% -16,74% +31,19% +17,73%
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MEGATREND & COSTRUZIONE
DEL PORTAFOGLIO

@ Cosa sono i Megatrend
@ Processo di selezione

@ Best Brands




MEGATREND

“Sono mega-transizioni
secolari capaci di
cambiare le nostre vite.”

Morgan Stanley “lI Megatrends sono rilevanti

fattori socio-economici, ambientali
e tecnologici che rispecchiano

il mutare del nostro stile di vita.”
Fineco

“Disequilibrio tra domanda
e offerta, la leggere aurea
che guida I’economica.”
Pictet

“Forze dirompentiin grado
di cambiare I'economia.”

BlackRock
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MEGATREND
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| megatrend hanno significati e impatti diversi per i vari
settori, aziende e individui. Sono transizioni secolari che
dipendono dalla crescita di domanda per beni e servizi.

L'analisi del megatrend e delle loro implicazioni costituisce
una componente Iimportante della strategia futura di
un'azienda, del processo di sviluppo e innovazione, e della
pianificazione tecnologica.

L'analisi del megatrend consente alle aziende di sfruttare le
nuove opportunita e di rimanere rilevanti nel lungo periodo.
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MEGATREND

INTERCONNESSIONE SECONDO MORGAN STANLEY

INFRASTRUTTURE URBANIZZAZIONE
® ®
E%E\V,\',?TEANZA O @ DEMOGRAFIA
—
% ®
sviLupro @ CRESCITA DEI
INDUSTRIALE CONSUMI

Modello DUISEC utilizzato per i fattori macro da Morgan Stanley
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MEGATREND

CAMBIAMENTO
CLIMATICO E SCARSITA
DELLE RISORSE

(FONTI RINNOVABILI E
AUTO ELETTRICHE)
Questo a sua volta
influisce sull'uso
umano delle risorse
naturali (sostenibilitd)
e sull'esigenza di
sviluppo urbano
(urbanizzazione)

Fonte: Blackrock, Investire nel futuro con i Megatrend
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CAMBIAMENTI
DEGLI EQUILIBRI
ECONOMICI

=)

RIVOLUZIONE TECNOLOGICA
(BLOCKCHAIN, BIG DATA E
ARTIFICIAL INTELLIGENCE)

4

RAPIDA
URBANIZZAZIONE
(SMART CITY)

ANDAMENTO
DEMOGRAFICOE
CAMBIAMENTI SOCIALI
(SILVER AGE E
MILLENNIALS)

Il miglioramento degli
standard di vita
(tecnologia e
innovazione) sostiene
la crescita della
popolazione globale
(demogrqfio)gl
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MEGATREND

CAMBIAMENTI « Crescita dei consumi
DEMOGRAFICI * Smart City

* Robotica

o Al

* Cloud

* Semiconduttori

e Grandi Marchi

GLOBALIZZAZIONE

) . e Rinnovabili
. B|otecnolog|a CAMBIAMENTI e Solare
. Farmaceutlca - CLIMATICI * |drogeno
e Previdenza e sanita * [Eolico
* Nucleare

* Cyber Security
* Security Infrastructure
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INVESTMENT FRAMEWORK

* Megatrend

* Macroeconomic environment
* Monetary fiscal policy

* Risk premium approach

» Consensus P/E
* Analyst consensus
« Multiples
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TECHNICAL
Asset ANALYSIS

Allocation

FUNDAMENTAL
ANALYSYS

SECTOR ALLOCATION

» Stock picking
* Megatrend approach

Oscillator

Price action
Trend channels
MOB

Ellipse
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PROCESSO DI SELEZIONE

GLOBAL MACRO

‘ ANALISI DEI CICLI ECONOMICI
TOP DOWN

SELEZIONE DEI SETTORI

CORRELAZIONE

BOTTOM UP

FEEDBACK
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PROCESSO DI SELEZIONE

500 STOCKS

300 STOCKS

150 STOCKS

L A 4

¥

TOP DOWN

. SECTOR ALLOCATION

. SECTORAL AND CORRELATION DIVERSIFICATION

. STOCK PICKING

. STOCK PICKING ON MEGATREND APPROACH

. INVESTMENT PORTFOLIO
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PROCESSO DI SELEZIONE

«  Reduction of corporate

MARKET o
profitability

REACTION

«  Negative earnings growth

Dividend yield is more
important than price
increase

INVESTORS )
REACTION
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RECOVERY

Strong recovery of

profitability
Strong earnings growth

Investors don't have to
pay for growth

EXPANSION

Earnings growth is
starting to be poorer

Risks of overinvestment

Investors ready to pay for
growth

DECELERATION

Poor earnings growth

Stable/declining
corporate profitability

Investors concerned
about average reversal in
corporate profitability

17



PROCESSO DI SELEZIONE

CONSENSUS P/E ANALYST CONSENSUS MULTIPLES

— 16 16 16 15 R

@ T ls0 BUY (4)
) QD
c jgs &
0 e} ACCUMULATE (3) 8 8 9 9
c 30 o
(@) ]
(&) T J HOLD (2) 1 2 2 2
n =,
] 120 o RELIEVE (1) 0 0 0 0
115
: . . v . SELL (0) 0 0 0 0
Jan-2021 Jul-2021 Jan-2022 Jul-2022 Jan-2023
2020 — 2021 — 2022 2023 —— 2024 — 2025 —— LastClos. Price MEDIA 3.6 3.5 3.5 3.5
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BEST BRANDS
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*| brand sopraindicati sono a titolo esemplificativo e non rispecchiano il portafoglio attuale
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Societd che godono di un Brand
Value elevato determinato da:

« value proposition;
« qualita del prodotto offerto;

« segni tangibili che rendono il
brand riconoscibile ovunque;

* predominanza.
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BEST BRANDS
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AUTOMOTIVE
3% BANKS

I 10%

-

CYBER SECURITY
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ENERGY & UTILITIES
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ENTERTAINMENT
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INFRASTRUCTURE [ TECH & SVC
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7% 4% 20

Dati aggiornati al 02/12/2024



BEST BRANDS

Semiconductor

EDA
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*| brand sopraindicati sono a titolo esemplificativo e non rispecchiano il portafoglio attuale
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»

»)

»)

Hyperscalers
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BEST BRANDS

Quando si pensa ad Amazon, I'immagine immediata e quella della sua piattaforma di e-commerce, ma in realta questa e solo una parte del suo vasto ecosistema

di attivita. Amazon € una societa con una strategia aggressiva di espansione che investe continuamente per allargare la sua presenza in molteplici settori.

Amazon e attivamente in competizione in aree chiave:

AUDIOBOOKS
6‘,4,407.
storytel
€ SCRIBD
q,:‘o
R

amazon
L
primemusic

MOVIE

GAME REVIEW

STREAMING

¥ AMAZON OWNED ENTITIES

. COMPETITORS IN THAT SEGMENT
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Questa diversificazione e sostenuta da
un flusso costante di investimenti

in nuove tecnologie e servizi,
rafforzando la crescita di lungo termine
e posizionando Amazon come uno dei
principali titoli growth del mercato.
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VERSIONI
DISPONIBILI

@ Best Brands Long Only

@ Best Brands Flex




STRATEGIE

VERSIONE LONG ONLY

* La Linea di Investimento realizza una asset allocation con un approccio
gestionale attivo, con l'obiettivo di realizzare un rendimento superiore ai
mercati azionari globali, in un orizzonte temporale di almeno 5 anni e con

una volatilita molto alta.
* La Linea e investita esclusivamente in titoli azionari.

* L'obiettivo della linea & sfruttare le opportunita di investimento dei

Megatrend globali investendo in societa «Best Brands».

T GAMMA
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La Linea di Investimento realizza una asset allocation con un approccio
gestionale attivo e flessibile, con l'obiettivo di realizzare un rendimento in linea
ai mercati azionari globali, in un orizzonte temporale di almeno 5 anni e con

una volatilita alta.

Per le caratteristiche della linea si privilegeranno gli investimenti in titol

azionari.

L'obiettivo della linea e sfruttare le opportunita di investimento dei Megatrend
globali investendo in societa «Best Brands», con una forte attenzione alla
volatilita e al drawdown. A tal fine, I'esposizione azionaria tendenzialmente
oscilla trail 30 e il 70%.

In relazione allandamento dei mercati, linvestimento in liquiditd puo

raggiungere anche il 100% del patrimonio investito nella Linea.
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DISCLAIMER

This presentation prepared by Gamma Capital Markets (GCM) is solely for your private information. It has been prepared using publicly accessible information
and data (“information”) believed to be reliable. Nevertheless, GCM accepts no contractual or even tacit liability for the accuracy and integrity of this
Information. Possible errors or incompleteness of the information do not constitute grounds for direct or indirect liability on the part of GCM. In particular,
GCM shall not be liable for the statements or details about structures presented, their associated strategies, the economic climate or benefit of such, or the
market, or the competitive, fiscal and regulatory situation, etc. Although GCM has taken due care in preparing this presentation, it cannot be excluded that it is
incomplete or contains errors. GCM, its shareholders and employees shall not be liable for the accuracy of the statement and conclusions derived from the
Information contained in this presentation. Even if this presentation is being given in connection with an existing contractual relationship. Furthermore, GCM
shall not be liable for minor inaccuracies. In any case, the liability of GCM is limited to typical expectable damages, and liability for any indirect damages is
explicitly excluded.

Although measures are taken to avoid or disclose conflicts of interest, GCM cannot guarantee that such conflicts of interest will not occur. GCM shall therefore
not be liable for any damages arising from such conflict interest. Opinions and prices expressed in this presentation are subject to change without notice. In
connection with specific tactical product structure proposals and special client requests, please also note that there may be substantial deviations from the
straight plain vanilla product structure. The recipient of this client presentation is aware of the risks of financial investments. They also understand that the
presentation might not be used for the purpose of, and does not constitute, an offer or solicitation by anyone in any jurisdiction or in any circumstances in
which such offer or solicitation would not be authorized or unlawful, or to any person to whom it would be unlawful to make such offer or solicitation. This
presentation is for your personal use only and may not be distributed to any other party.
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DOVE SIAMO

MILANO NAPOLI

Via Amedei, 15 - 20123 Via Agostino Depretis, 19 - 80133
+39 02 99990020 +39 081 97 65 38 9
info@gammamarkets.it inffo@gammamarkets.it

Uffici anche a: Torino, Bologna, Siena, Rimini, Campione d’ltalia

T GAMMA
I_ Capital Markets



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3: OVERVIEW
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8: MEGATREND & COSTRUZIONE DEL PORTAFOGLIO
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23: VERSIONI DISPONIBILI
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26

