Bourse de Milan en hausse : la défense et les
banques tirent I'indice, Leonardo en téte,
Banca Generali recule

Apres cing séances consécutives de baisse, la Piazza Affari ouvre en légére progression, a l'instar
des autres places boursiéres européennes. Ce mouvement laisse entendre que les investisseurs
s'abstiennent, pour l'instant, de poursuivre les paris a la baisse malgré les risques d'escalade des
tensions au Moyen-Orient.

Bien que le week-end ait été marqué par la poursuite des attaques réciproques entre Israél et I'Iran,
c'est I'évolution du pétrole qui dicte la tendance des marchés. Le cours de I'or noir ralentit apres la
decision de I'Iran de ne pas bloquer le détroit d'Hormuz, principal point d'acces mondial pour le
transport de brut, atténuant ainsi la flambée constatée lors des dernicres séances.

« Dans un monde focalisé sur les PMI et les prévisions trimestrielles, la véritable dynamique des
prix se joue sur des actifs tangibles : énergie, chaines d'approvisionnement critiques, flux de devises
», analyse Alessio Garzone, gérant de portefeuille chez Gamma Capital Markets, dans une note
consacrée au conflit Israél-Iran.

Un trader souligne par ailleurs le pragmatisme des marchés face a cette crise : tant que les matieres
premiéres, les échanges commerciaux et, par conséquent, les bénéfices des entreprises ne sont pas
significativement affectés, les places boursieres pourraient gérer la situation sans panique.

Vers 9h50, l'indice Ftse Mib progresse de 0,5 %, soutenu principalement par les valeurs bancaires,
énergétiques et celles du secteur de la défense.

Le nouveau front militaire et les attentes croissantes d'une hausse des dépenses dans la défense
profitent aux valeurs du secteur, a I'image de Leonardo, en téte du Ftse Mib avec une hausse de 1,6
%, et Fincantieri qui gagne 1,5 %.

Du c6té des banques, qui rebondissent apres les fortes baisses de vendredi, UniCredit, Banco Bpm,
Pop Sondrio et Bper progressent de plus de 1 %. Mediobanca reste en revanche peu animée, apres
avoir décidé de reporter au 25 septembre l'assemblée initialement prévue aujourd'hui pour
l'approbation de I'OPA sur Banca Generali, qui recule de 2,1 %.

Les valeurs pétroli¢res sont recherchées, avec Eni et Tenaris en hausse de pres d'un point, tandis
que les utilities restent en retrait.

(Andrea Mandala, édition Sabina Suzzi)
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