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Boom di Nvidia, sollievo in Borsa

Mercati finanziari

Risultati oltre le stime
per il colosso tecnologico:
il titolo vola nell’after market

Le prospettive positive
per fine anno allontanano
(per ora) itimori di bolla AT

Nvidiabattele attese e daun segnale
ai mercati finanziari colpiti nelleulti-
mesettimane dai timori dello scoppio
diunabollalegataall’intelligenzaar-
tificiale. Il colosso statunitense dei
chipa mercatichiusiha diffusoiconti
trimestrali (utilia 31,91 miliardi e ri-
cavi a 57 miliardi) fornendo indica-
zioniottimisticheanche per fine an-
no: nell’immediatoil titolo ha guada-
gnato il 5% nell’after market. Il Na-
sdagaveva giain precedenza chiuso
inpositivo, mentre 'Europa hatenta-
to e subito fallito il rimbalzo.
Morya Longo —apag.5

In Borsa arriva
il sollievo di Nvidia:
conti oltre le stime

Mercati. 1l colosso batte le attese degli analisti e sale nel dopo Borsa
Dopo giorni di tensione sui titoli tecnologici Usa, si allontanano i timori

Morya Longo

«Nvidianon e piuuntitolo, e unindica-
toremacro». Alessio Garzone, portfolio
manager Gamma Capital Markets, con
poche parole spiega perché i conti del
colossostatunitense eranoattesiieripo-
meriggiocome sefosseroilresponsodi
unoracolo. Eccoilmotivo:icontidel ter-
zotrimestre di Nvidia, arrivati quando
inltaliaeranole22,30,sonolaveracarti-
na di tornasole dell’intero settore del-
I'Intelligenza artificiale su cuiilmercato
hainervitesidasettimane. Eilmessag-
gioestatopositivo: Nvidiaharegistrato
nelterzotrimestre ricaviper 57miliardi
(controprevisionidiss,2)eprevedenel
quarto trimestre 65 miliardi di dollari
(contro stime deglianalistifermea 62).
I profitti sono arrivati a 31,91 miliardi,
anchein questo casooltrele stime. Nel
dopo-Borsail titoloha subitoaccelerato,
salendoanchedel 5% pochiminutidopo
l'annuncio. Cosi dopouna giornataner-
vosa in Borsa (Milano -0,44%, Parigi
-0,18%, Londra -0,47%, Francoforte
-0,08%, Wall Street +0,38% e Nasdaq
+0,59%), 0ggi suilistini & probabile un

respirodisollievo.

Nvidia, come detto, ¢ piu di
un’azienda. Il mercato la vede come
qualcosa di pit.. Perchéil colosso Usa,
leader nel settore dei chiplegati all’in-
telligenzaartificiale, e fornitore ditutte
lebig tech attive nell’IA. Daisuoi conti,
dunque, sivedelostatodisalute dell'in-
tero settore che tanto entusiasma gli
animimaanche tanto preoccupaimer-
cati. Le Borse per molti mesi hanno
pompato le quotazioni delle big tech
Usa, portandolastessaNvidiaavalere
oltre 4milamiliardi didollariin Borsa,
perchéscontanolaportataepocaledella
rivoluzionedell'Intelligenza artificiale.

Esebbenenessuno mettaindubbio
le potenzialita enormi di questa rivo-
luzione tecnologica, industriale e so-
ciale,suimercatinelle ultime settima-
ne tanti hanno iniziato a temere peri
grandi investimenti che le big tech
stanno facendo e faranno. Secondoi
datidi Gamma CapitalMarkets, lebig
tech Usa prevedono investimenti per
oo miliardi didollari quest’anno, per
£91nel 2026 e per 644 miliardi(cifrare-
lativa solo agli hyperscaler Usa) nel
2027. Alcune stime parlano di 3mila
miliardi diinvestimentidaquial2030

intotale: cifrache supera dasolalaco-
struzione delle reti 4G, 5G edel cloud
messeinsieme. Numerienormi, anche
peraziendealtrettantoenormie piene
diliquidita. Tanto che stannoinizian-
doaindebitarsi: calcolasempre Gam-
ma Capital Markets, chenel 2025 ciso-
nogiastate emissioni obbligazionarie
legate direttamente oindirettamente
agliinvestimentiin Intelligenza artifi-
ciale per 145 miliardi di dollari. L’au-
mento, rispettoal 2024, & del 238%.
Difronteaquestosforzoimmane, sui
mercatiinizianoagirareunpo’didubbi:
noneéchesiamoinunafasedi”sovra-in-
vestimenti”?Non e chelebigtech, obbli-
gateacorrerenellacacciaall’orodel’Al,
stiano facendo il passo pit1 lungo della
gamba?Anche perchénessunosaquesti
investimenti quantiritorni porteranno
alleaziendestesse. Nessunosaseallafi-
necisarannovincitorievinti. Enessuno
saseungiorno,magaridallaCina, possa
arrivare qualcosain grado dibatterela
concorrenza. Unaventatadiottimismo
arrivadaicalcolifattidaDominicWilson
eVickie Changdell’Economicresearch
diGoldmanSachs:aloroavviso, ilvalore
attualizzatodelritornosul capitalederi-
vante dall’Al per ’economia Usa potra
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variare trasmilaeigmilamiliardididolla-
1i,conunastima”base” di8mila miliar-
di.Cifreincerte evariabili. Ma, secondo
Goldman Sachs, «questi beneficisono
sufficienti per giustificare gli investi-
mentiattuali e previsti».

Possibile. Mail problema e ancheun
altro:levalutazionidelle bigtech sono
alte (sebbenesianoscese coniribassiin
Borsa delle ultime settimane) perché
scontano grandiricavi e utiliin futuro.

Attualmente Nvidia vale in Borsa 40
voltegliutilidei prossimiiz mesi, Ama-
zon 31, Microsoft 30, Alphabet 27, Meta
24.Numerichesisonoridimensionati
inquesti giorni. Mache ancora pongo-
nointerrogativi. Per cuibastapocoper
deludere gli investitori. Per spingerlia
vendere earidurrelevalutazionidelle
bigtech. Bastadavveropoco,ancheuna
societa chebatte le stime degli analisti
madipoco.Eccoperché neigiorniscor-

Le big tech Usa
prevedono investimenti
per 400 miliardi
quest’anno, per 491 nel
2026 e per 644 nel 2027

L

si tutte le big del settore hanno perso
quotain Borsa: Nvidia dai massimi difi-
neottobrehapersocircail 12%, Amazon
quasiilis%dal 3novembre, Metail 26%
daagosto.Segnocheilmercatohabiso-
gno di nuove spinte per tornare a so-
gnare. Oggi, probabilmente, arriveran-
nodaicontioltrele stime pubblicatiieri
notte da Nvidia.
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